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Ocena kondycji finansowej przedsiebiorstwa
w warunkach gospodarki rynkowej

Renata Nesterowicz*

Wstep

Kierowanie przedsigbiorstwem to ciagly proces podejmowania decyzji, traftnosc¢
ktorych decyduje o pozadanym poziomie ekonomicznym i stopniu skutecznos$ci dzia-
fan gospodarczych. Zmieniajace si¢ warunki otoczenia, zwickszajaca si¢ rola konku-
rencji, jak rowniez rosngce wymagania odbiorcOw wymuszajg dzialania zmierzajace
do osiagniecia wigkszej efektywnos$ci funkcjonowania jednostki gospodarczej.

Dziatalno$¢ w warunkach niepewnosci i duzego ryzyka rynkowego wymaga
stosowania zasady racjonalnego gospodarowania tj. prowadzenia dziatalno$ci po-
zwalajacej osigga¢ maksymalny stopien realizacji zatozonych celow przy okreslo-
nym naktadzie srodkoéw oraz uzyskiwac¢ optymalny rezultat przy minimalnym wyko-
rzystaniu posiadanych zasobow. Przestrzeganie tej zasady jest mozliwe jedynie po-
przez doglebne poznanie mechanizmu funkcjonowania przedsigbiorstwa oraz czyn-
nikéw wplywajacych na dziatalno$¢ i osiagane efekty ekonomiczne. Niezmiernie
pomocna w tym jest sprawozdawczos$¢ finansowa, ktora w okresie szybkiego rozwo-
ju gospodarki rynkowej i globalizacji dziatalnos$ci gospodarczej nabrata szczegdlne-
go znaczenia. Dostarcza bowiem wiarygodnego materiatu zréodtowego do ustalenia
wskaznikdéw finansowych, ktore odgrywaja doniosta rolg w podejmowaniu decyzji
zarzadczych.

Dla przedsiebiorstw funkcjonujacych w mechanizmie rynkowym kluczowe zna-
Czenie posiada analiza finansowa, ktora jest zrodtem obiektywnej informacji potrzeb-
nej do sprawnego i efektywnego zarzadzania. Przyczynia si¢ do lepszego wykorzysta-
nia zasobow, poprawy wynikow dzialalnos$ci i sprostania oczekiwaniom wiascicieli.
Umiejetnie 1 rzetelnie przeprowadzona jest wrecz niezastgpiona do oceny skutkow
decyzji podejmowanych w przesztosci i okreslenia na tej podstawie kierunkéw dal-
szego funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Glownym celem niniejszego opracowania jest przeprowadzenie oceny wybranych
wynikow finansowych i zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstwa Inzynieria Rzeszow
S.A., na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata 2011
2015. Uzasadnieniem celu jest fakt, ze umiejetnie przeprowadzona ocena wynikow
finansowych przedsigbiorstwa na podstawie sprawozdan finansowych przesztych pro-
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cesOw gospodarczych jest podstawa do podejmowania trafnych decyzji gospodar-
czych, gwarantujacych efektywny rozwoj przedsigbiorstwa.

Realizujac cel pracy, dokonano analizy wybranych wskaznikoéw oraz oceny para-
metru Z funkcji dyskryminacyjnej okreslajacej ryzyko upadtosci badanego przedsie-
biorstwa.

Opracowanie ma charakter teoretyczno-empiryczny.

Znaczenie analizy wskaznikowej w ocenie kondycji finansowej
przedsigbiorstwa

Dziatalno$¢ kazdego podmiotu gospodarujacego w warunkach gospodarki rynko-
wej wymaga okresowej analizy. Analiza ta powinna pozwoli¢ z jednej strony na usta-
lenie, czy dotychczasowa dzialalno§¢ data zamierzone efekty (ex post), z drugiej za$
na okreslenie kierunkow i sposobéw doskonalenia dalszej dziatalnosci (ex ante) [Bed-
narski 2007: 7].

W warunkach gospodarki rynkowej i zaostrzajgcej si¢ konkurencji, ktora niekiedy
staje si¢ walkg nie tylko o przetrwanie, ale wrecz o byt, zapotrzebowanie na informa-
cje analityczne jest bardzo duze. Bez nich trudno wyobrazi¢ sobie zarzgdzanie wspot-
czesnym przedsigbiorstwem. Duze znaczenie analizy finansowej w zarzadzaniu pod-
miotami gospodarczymi sprawia, ze zaczyna ona zajmowaé wysoka pozycje wsrod
funkcji zarzadzania i coraz czesciej zalicza si¢ do funkcji podstawowych. Nalezy pa-
mietac, ze zarzadzanie przedsicbiorstwem staje si¢ coraz trudniejsze i bardziej skom-
plikowane, dlatego tez powinno by¢ oparte na kompleksowej analizie wskaznikow
finansowych przedsiebiorstwa. Pomys$lng egzystencje i rozwdj przedsiebiorstwa gwa-
rantuja takie czynniki jak: innowacyjnos¢, adaptacyjnos¢, efektywnos$¢ ekonomiczna,
wychodzenie na przeciw potrzebom i wymaganiom stawianym przez klientow.
W dzisiejszych realiach przedsiebiorstwa dziataja bowiem pod ogromna presja rynku,
konkurentow, niepewnosci oraz czynnika czasu. Wczesne wykrycie zagrozen, szans,
ustalenie zmian zachodzgcych w przedsigbiorstwie i otoczeniu oraz reakcja na te sytu-
acje nabiera ogromnego znaczenia. Coraz bardziej powszechne jest korzystanie z ana-
lizy finansowej w celu uniknigcia zaskoczenia ze strony konkurencji i sytuacji kryzy-
sowych. Przeprowadza si¢ ja rowniez po to, aby dostrzec i wykorzysta¢ szanse efek-
tywniejszego dzialania danej firmy. Z jednej strony analiza finansowa jest instrumen-
tem zarzadzania, z drugiej za$ stuzy do weryfikacji przedsiewzig¢ oraz tworzenia wa-
runkoéw 1 mechanizmow sprzyjajacych efektywnemu dziataniu przedsicbiorstwa [Ne-
sterowicz 2006: 383].

Analiza finansowa jest najstarszym i zarazem najwazniejszym narzedziem ba-
dawczym oceny dziatalnosci jednostki gospodarczej. Jest pojeciem niezwykle szero-
kim i obejmuje swym zakresem catoksztalt dzialalnosci przedsigbiorstwa. Stanowi
czg$¢ integralng analizy ekonomicznej przedsigbiorstwa, jednakze jest jej najbardziej
rozbudowang czgscig.

Przedmiot i zakres analizy finansowej jest bardzo szeroki, w duzej mierze uzalez-
niony od rodzaju przedsigbiorstwa (branzy), liczby i1 szczegdtowosci dostepnych in-
formacji, czy chociazby potrzeb zleceniodawcy oraz intencji wykonawcy analizy.
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Treécig analizy finansowej sa wielkosci ekonomiczne w wyrazeniu pieni¢znym,
W tym stan majatkowo-kapitalowy, wyniki finansowe oraz ogolna sytuacja finansowa
przedsicbiorstwa.

Analiza wskaznikowa jest narzedziem stluzacym do oceny kondycji finansowe;j
przedsigbiorstwa.

Istota analizy finansowej jest rozpatrywanie okre$lonych zjawisk i procesow fi-
nansowych, ktore odzwierciedlajg efektywnos¢ dziatalnosci catego przedsigbiorstwa.
Informacje te sa wykorzystywane przy ocenie sytuacji jednostki gospodarczej oraz
podejmowaniu racjonalnych decyzji gospodarczych.

Podstawowym celem analizy finansowej jest dostarczenie okre$lonym uzytkow-
nikom odpowiednio przetworzonych informacji analitycznych. Oceny te moga odno-
si¢ si¢ do kazdego przejawu finansowej dziatalnos$ci przedsiebiorstwa (np. wyjasnie-
nie przyczyn pogorszenia ptynnosci, spadku wyniku, wysokiej dynamiki kosztéw).

Zadaniem analizy finansowej jest ocena finansowej strony dziatalno$ci przedsie-
biorstwa nie tylko w stosunku do zatozen planowych, lecz rowniez w stosunku do
okres6w ubieglych i wielkosci osiggnictych przez inne firmy tego sektora, oraz do-
ktadne wytyczenie kierunkoéw dalszych badan dotyczacych czynnikéw ksztattujacych
wyniki finansowe przedsigbiorstwa [Sierpinska, Jachna, 2012: 16].

Trudno przeceni¢ rolg poprawnie sporzadzonej analizy finansowej. Jest ona wy-
korzystywana w procesie zarzadzania i w procesie oceny wiarygodno$ci podmiotu
gospodarczego przez rozne grupy interesow.

Wiasciwie sporzadzona i opisana spetnia nastgpujace funkcje:

— dostarcza kierownictwu przedsigbiorstwa informacji pozwalajacych na wilasciwe
ksztattowanie struktury majatkowo-kapitalowe;,

— wspomaga racjonalne ksztattowania rozrachunkéw i przeptywow pienigznych,

pozwala na biezaca ocene sytuacji finansowej i efektywnos$ci ekonomicznej prowa-

dzonej dziatalnosci,

umozliwia nadzor i kontrole nad kosztami, przychodami i wynikiem finansowym,

— pozwala na ujawnienie mocnych i stabych stron oraz szans rozwojowych,

— pozwala na wykorzystanie okre§lonych aspektow kondycji finansowych w réznego
rodzaju pertraktacjach z kontrahentami.

Nalezy przy tym podkresli¢, ze analiza wskaznikowa polega na wyrazaniu roéz-
nych sfer dziatalno$ci firmy.

Ocena wybranych wskaznikéw i parametru Z dla przedsiebiorstwa
Inzynieria Rzeszéw S.A.

Oceniajac wyniki finansowe badanego przedsigbiorstwa, w tabeli 1 zestawiono
poddane analizie wybrane wskazniki.

Jak wynika z ustalen tabeli 1, zlota zasada bilansowa zostala spetniona, gdyz ka-
pital wlasny w calosci finansuje aktywa trwate spotki, oznacza to, ze dlugoterminowe
sktadniki aktywow firmy pokrywane sg kapitatem wtasnym. Srebrna zasada bilansowa
réwniez zostaje spetniona, wskaznik pokrycia majatku trwatego jest wiekszy od jed-
nosci, czyli czgs¢ kapitatu statego finansuje biezgcg dziatalno$¢ jednostki. Jest to sytu-
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acja korzystna z punktu widzenia swobody i niezaleznosci finansowej przedsigbior-
stwa. Poddajac analizie wskazniki plynno§ci mozna stwierdzi¢, ze wskazniki ptynno-
$ci biezacej w latach 2011-2015 miescily si¢ w przedziale migdzy 1,36 a 1,49. Ozna-
cza to, ze firma nie ma problemow ze sptata zobowigzan. Wskaznik szybkiej ptynno-
$ci finansowej jest uzupetieniem wskaznika biezacej ptynnosci. Informuje on o moz-
liwosciach spolki sptacania swoich krétkoterminowych zobowigzan aktywami o wy-
sokiej ptynnosci. W badanym przedsigbiorstwie miescit si¢ w przedziale 0,85-1,41,
przy czym najnizsze ich wielkosci ustalono dla lat 2014 i 2015. Wzorcowa wartos¢
tego wskaznika wynosi 1, a poziom wyzszy niz 1,5 moze §wiadczy¢ o nieprodukcyj-
nym akumulowaniu §rodkéw pienigznych (nadptynnos$c) badz o nadmiernym kredy-
towaniu Klientow. Poziom wskaznika ponizej 0,8 $wiadczy¢é moze o trudnosciach
platniczych przedsiebiorstwa. Zatem wielko$¢ tego wskaznika w badanych latach
mozna uzna¢ za prawidlowa. Wskaznik ptynnosci gotowkowej w spotce Inzynieria
Rzeszow oscylowat migdzy 0,26-0,65. Uwzglednia on najbardziej ptynne $rodki pie-
nigzne w kasie i na rachunkach bankowych. Optymalny poziom tego wskaznika po-
winien miescié¢ si¢ w granicach 0,1-0,2 (10-20%). Okresla on, jaka kwotg zobowigzan
krétkoterminowych przedsiebiorstwo moze pokry¢ bezposrednio dostepnymi $rodka-
mi pienigznymi. Wskaznik ten najnizsza wartos¢ odnotowat w roku 2012, co oznacza,
ze jednostka moze sptaci¢ 26% zobowiazan biezacych srodkami pienigznymi. Nato-
miast w roku 2015 ustalono wielko$¢ najwyzsza, tj. 0,65. W badanych latach poziom
wskaznika znajdowat si¢ powyzej 20%, co $wiadczy o mozliwosci splaty czgsci zo-
bowigzan krotkoterminowych bezposrednio srodkami pieni¢znymi.

Tabela 1. Wybrane wskazniki finansowe przedsi¢biorstwa Inzynieria Rzeszéw S.A. za lata 2011-2015

Wyszczegolnienie 2011 | 2012 2013 2014 | 2015
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem statym 1,91 1,89 2,34 2,39 2,62
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem wtasnym 191 1,89 2,34 2,39 2,62
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 1,44 1,35 1,49 1,37 1,36
Wskaznik ptynnosci szybki 1,25 1,23 1,41 0,85 1,01
Wskaznik ptynnosci gotowkowej 0,35 0,26 0,34 0,46 0,65
Wskaznik rentowno$ci sprzedazy 7,01 3,39 3,94 4,18 4,27
Wskaznik rentownosci netto 6,38 2,61 2,89 3,06 3,58
Wskaznik rentownosci aktywoéw 9,76 3,81 4,80 4,07 8,92
Wskaznik rentownos$ci aktywow statych 38,99 | 16,85 | 24,44 | 27,93 | 63,14
Wskaznik rentownosci aktywow biezacych 13,01 3 5,98 4,87 | 10,38
Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego 20,37 | 892 | 10,45 | 10,46 | 24,10

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych przedsiebiorstwa Inzynieria Rzeszow S.A.

Poddajac analizie wskazniki rentowno$ci nalezy stwierdzi¢, ze wskaznik rentow-
nosci sprzedazy w 2011 roku wyniost 7,01% (byla to najwyzsza warto$¢ tego wskaz-
nika w ciggu pieciu badanych lat, co oznacza, ze na jedna ztotowke osiagnigta z przy-
chodu ze sprzedazy przypadato 7 groszy zysku ze sprzedazy. Zatamanie nastgpito
w roku nastgpnym, tj. 2012, wowczas wskaznik wyniost 3,39% (spadek o 3,62%). Po
roku 2012 zauwazalny jest stopniowy wzrost poziomu wskaznika, ktory w 2015 roku
uzyskat wielkos¢ 4,27%. Stopniowy wzrost tego wskaznika po roku 2012 mozna oce-
ni¢ jako zjawisko pozytywne.
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Wskaznik rentownos$ci netto sprzedazy w 2011 roku wyniost 6,38% (byt to naj-
wyzszy poziom wskaznika w ciggu pieciu lat), co oznacza, ze jedna ztotowka przy-
chodu ze sprzedazy ogotem generowata ponad 6 groszy zysku netto. Jak w przypad-
ku poprzedniego w roku 2012 nastapito zalamanie, w efekcie ktorego widoczny byt
spadek o ok. 3,77% (zjawisko negatywne $wiadczace o spadku zdolnosci firmy do
generowania nadwyzki finansowej w catoksztatcie dziatalno$ci). Po tym roku naste-
powal stopniowy wzrost wielkos$ci wskaznika. W 2015 roku wskaznik ten wyniost
3,58%.

Wskaznik rentownos$ci aktywoéw w 2011 roku wynidst 9,76% (najwigksza war-
tos¢ w ciggu badanego okresu), co oznacza, ze jedna ztotdwka zaangazowanego
majatku generuje blisko 10 groszy zysku netto. W roku 2012 oraz w roku 2014 wi-
doczny byt spadek wskaznika o kolejno prawie 6% oraz prawie 1% w poréwnaniu
z rokiem ubiegltym. Natomiast w 2015 roku wskaznik ten wyniost 8,92%.

Wskaznik rentownoéci aktywow stalych w 2011 roku wynidst 38,99%, co ozna-
cza, ze jedna ztotdéwka zaangazowanego majatku statego generowata prawie 39 gro-
szy zysku netto. W roku 2012 nastapit spadek wskaznika, po czym w kolejnych la-
tach nastgpowal ciagly wzrost do roku 2015 az o 46%. W 2015 roku wskaznik ten
wyniost 63,14% (1 zt wykorzystanego majatku stalego generowata az 63 groszy
zysku netto), jest to zjawisko pozytywne swiadczace o wzroscie zdolnosci aktywow
stalych do generowania zyskow.

Wskaznik rentowno$ci aktywow biezacych w 2011 roku wynioést 13,01%, co
oznacza, ze jedna ztotoéwka zaangazowanego majatku biezacego generowata 13 gro-
szy zysku netto. Spadek poziomu omawianego wskaznika nastapit w latach 2012
oraz 2014 poréwnujgc z rokiem ubiegtym. W 2015 roku wskaznik ten wynidst
10,38%, byt to wzrost o blisko 6% poréwnujac z rokiem poprzednim.

Wskaznik rentownos$ci kapitatu wlasnego w 2011 roku wynioést 20,37%, co
oznacza, ze jedna zlotowka zaangazowanego kapitalu wlasnego generowala nieco
ponad 20 groszy zysku netto. W roku kolejnym mozna zaobserwowac¢ do$¢ duzy
spadek wielko$ci wskaznika o 11,45%. Od roku 2012 widoczny byl wzrost poziomu
tego wskaznika, do roku 2015 wzrdst on o 15%. W 2015 roku wskaznik ten wyniost
24,10%. Jest to zjawisko pozytywne §wiadczace o poprawie efektywnosci 1 spraw-
nosci dziatania przedsigbiorstwa w zakresie wykorzystywanych zrodet finansowania
w postaci kapitatow wlasnych.

Nastepnie analizie zostaly poddane parametry Z funkcji dyskryminacyjnych
z wykorzystaniem polskich modeli: J. Gajdki i D. Stosa, A. Hotdy w celu sprawdze-
nia, czy przedsigbiorstwo nie jest zagrozone ryzykiem upadiosci.

Wybor tych modeli nie byt przypadkowy, bowiem w literaturze przedmiotu wy-
razany jest poglad, ze mechaniczne przenoszenie modeli zagranicznych do oceny
kondycji finansowej polskich przedsigbiorstw nie jest poprawne metodycznie i na
0go6!1 nie przynosi wiarygodnych wynikéw [Maczynska, Zawadzki 2002: 127]. Do-
datkowg bariera sa liczne uproszczenia metodyczne [Kitowski 2015: 11]. Wynika to
gtownie z odmiennych warunkéw makroekonomicznych danego kraju.

Tabela 2 przedstawia wybrane wyniki finansowe przedsigbiorstwa Inzynieria
Rzeszow S.A. za lata 2011-2015 niezbedne do ustalenia parametru Z.
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Tabela 2. Wybrane wyniki finansowe przedsi¢biorstwa Inzynieria Rzeszéw S.A.

Wyszczegblnienie 2011 2012 2013 2014 2015
Przychody ze sprzedazy 116430,1 136693 4675,6 4676,7 12763,9
Aktywa ogdtem 76160,7 93680 973084 114856,2 | 143168,8
Aktywa obrotowe 57099,1 724929 78176,8 96109,3 122952
Aktywa trwate 19061,6 21186,9 19131,6 16746,9 20216,6
Zobowiazania krotkoterminowe 37772,4 49577 48117,7 66282,2 86528,7
Koszt wytworzenia produktow 108271 | 1320563 | 1553838 | 1448745 | 3396835
sprzedanych
Zysk netto 7431,2 3570,4 4675,6 4678,7 12763,9
Zysk brutto 9257,7 4507,8 6838,2 5817,9 15929,9
Zobowigzania ogétem 39684 53632,8 52585,7 701324 90205,7
Wynik netto 7431,2 3570,4 4675,6 4676,7 12763,9
Koszty sprzedazy produktow, 115899,7 | 135888 | 1553838 | 1448745 | 3396835
towarOw i materialow
Krotkoterminowe rozliczenia 7232 364 1652,6 | 345214 | 203393
miedzyokresowe
Zapasy 6645,7 5940 2627,4 2054,8 11569,8
Kapitat staty 36476,7 40047 447227 44723,7 52962,9
Zysk ze sprzedazy 8159,6 4636,7 6340,3 6321,3 15163,4
Przychody ze sprzedazy i zréwna- | 16,31 136693 | 1607241 | 1448745 | 3396835

ne z nimi

Zrodlo: opracowanie wilasne na podstawie sprawozdan finansowych przedsigbiorstwa Inzynieria Rzeszow S.A.

Tabela 3. Wskaznik parametru Z wedlug modelu J. Gajdki i D. Stosa

Wyszczegolnienie 2011 2012 2013 2014 2015

W1 = przychody ze sprzedazyfaktywa | oo07,5 | 1 450148 | 0,004805 | 0040718 | 0,089153
$rednioroczne
W?2 — $rednioroczne zob. krotko-
ter.*360/ koszt wytworzenia produk- 1255929 | 1351524 | 111,4812 | 164,7053 | 91,70399
tow sprzedanych
W3 — zysk netto/aktywa $rednioroczne | 0,097573 | 0,038113 | 0,004805 | 0,040735 | 0,089153
Zzgy_ Zysk brutto/przychody ze sprze- | 70513 | 0032978 | 1462520 | 1244018 | 1,248043
W5 — zobowiazania i rezerwy naz0- | oo1056 | 0572511 | 005404 | 061061 | 0,630065
bowigzania/aktywa

z 1,19086 | 1,149534 | 1,851106 | 211032 | 2,108809

Zrddto: opracowanie whasne na podstawie sprawozdan finansowych przedsiebiorstwa Inzynieria Rzeszow S.A.

Tabele 3 i 4 przedstawiaja ustalone wskazniki parametru Z wedtug modeli: J. Gajd-

kii D. Stosa oraz A. Hotdy.

Jak wynika z ustalen, wedlug modelu J. Gajdki i D. Stosa parametr Z wynosit
w2011 r. 1,19086, co $wiadczy o dobrej kondycji finansowej przedsigbiorstwa, mi-
nimalizujacej prawdopodobienstwo wystapienia bankructwa. W 2012 roku sytuacja
finansowa przedsi¢biorstwa nieznacznie pogorszyta si¢ o 0,041326 i wynosi
1,149534. Pomimo spadku nie $wiadczy to jednak o zagrozeniu bankructwem, ale
0 dobrej kondycji finansowej firmy.
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Tabela 4. Wskaznik parametru Z wedlug modelu A. Holdy

Wyszczegolnienie 2011 2012 2013 2014 2015
W1 — aktywa obroto-
we/zobowigzania krotkoter- 1511662 | 1,462228 | 1,624699 0,040718 0,089153
minowe
W?2 — zobowiazania i rezerwy
na zobowigzania aktywa 0,521056 | 0,572511 0,05404 164,7053 91,70399
ogblem
W3 — zysk netto/aktywa
$rednioroczne
W4 — zobowiazania krotko-
terminowe $redniorocz-

0,097573 | 0,038113 | 0,004805 0,040735 0,089153

ne*360/koszty sprzedazy 117,3261 131,3414 1,462529 1,244018 1,248043
produktéw, towarow i mate-
rialow
W5 —przychody ze sprzeda- | 4 ooa743 | 1459148 | 0,05404 | 0,61061 0,630065
zy/aktywa $rednioroczne

Z 1,94403 3,96905 1,851106 2,11032 2,108809

Zrodlo: opracowanie wilasne na podstawie sprawozdan finansowych przedsigbiorstwa Inzynieria Rzeszow S.A.

W nastepnych latach, to jest 2013 i 2014, wskaznik przejawiat tendencje wzro-
stowg. Dopiero w 2015 roku wskaznik ulegt niewielkiemu obnizeniu. Pomimo nie-
wielkich wahan sytuacja finansowa przedsigbiorstwa jest na bardzo dobrym poziomie.

Ustalone warto$ci wedtug modelu A. Hotdy potwierdzity dobra kondycje finan-
sowa badanego przedsigbiorstwa. W roku 2011 wartos¢ wskaznika wynosita 1,94403.
W 2012 roku wskaznik wzrost o 2,0252 i wynosit 3,96905. Rok 2013 nalezat do gor-
szych lat, poniewaz wskaznik zmalat 0 2,117944 i wynosit 1,851106. Kolejny rok byt
wyraznie lepszy od poprzedniego. Parametr Z wynosit 2,11032, w nastgpnym roku
wykazal lekkie obnizenie warto$ci, co nie zmienia faktu, ze spotka wykazuje dobra
kondycja finansowa.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wybranych wskaznikow w przedsiebior-
stwie Inzynieria Rzeszow S.A. nalezy stwierdzi¢, ze pomimo trudnej sytuacji przed-
sighiorstw, w tym szczegélnie branzy budowlanej w latach objetych badaniem
W zwigzku z rozprzestrzeniajacym si¢ kryzysem gospodarczym oceniana spotka wy-
kazata wskazniki w wielkos$ciach przekraczajacych zalecane wartosci dla tej branzy.
Swiadczyé ten fakt moze o skutecznym zarzadzaniu catym przedsigbiorstwem.

Zakonczenie

Uzyskiwanie przewagi konkurencyjnej wymusza zmiany w systemie podejmowa-
nia decyzji w zakresie pewniejszych, lepszych i szybszych informacji dla kierownic-
twa [Skowronek-Mielczarek, Leszczynski 2008: 239]. Niewatpliwie takich informacji
dostarcza analiza wskaznikowa, przeprowadzona zgodnie ze sztukg ekonomii, a bazu-
jaca na rzetelnie sporzadzonej sprawozdawczo$ci finansowe;.

Przeprowadzone badania pozwalaja wnioskowac, ze ostatnie lata nie byly tatwe
dla branzy budowlanej, na co ztozylo si¢ wiele czynnikow. Realizacja nierentownych
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kontraktow infrastrukturalnych, trudno$ci w dialogu z inwestorem publicznym czy tez
ograniczona liczba przetargdéw na projekty z poprzedniej perspektywy unijnej nieko-
rzystnie wptynety na wyniki finansowe spotek tego sektora. Analizowana spotka jed-
nak utrzymata dobrg kondycj¢ finansowa. W kazdym z badanych lat wynik finansowy
zamykata zyskiem, co moze $§wiadczy¢ o prawidlowym zarzadzaniu przedsigbior-
stwem, a szczego6lnie finansami.

Jak dowodza przeprowadzane badania, rok 2014 przyniost firmom budowlanym,
takze badanej spotce pewne oznaki ozywienia. Rynek ten bowiem ma szans¢ na odbu-
dowg finanséw w dluzszej perspektywie, zwiazane to jest bowiem z nowymi fundu-
szami europejskimi oraz przetargami w sektorze energetycznym.

Reasumujac nalezy podkresli¢ fakt, ze podejmowanie trafnych i szybkich decyzji
gospodarczych wymaga statego doplywu kompleksowych i rzetelnych informacji
gospodarczych. Na ich podstawie podejmuje si¢ zar6wno decyzje strategiczne, a wiec
te, ktore okreslajg podstawowe parametry uktadu gospodarczego, jak i decyzje tak-
tyczne oraz operacyjne, dotyczace biezacej dziatalnosci przedsigbiorstwa, oraz likwi-
dacji niepozadanych odchylen od zalozonych wzorcow [Nesterowicz 2014: 320].

Informacje wykorzystywane w procesach decyzyjnych moga mie¢ charakter syn-
tetyczny i analityczny. W warunkach konkurencji zapotrzebowanie na informacje
zwigksza si¢. Powoduje to rOwnocze$nie wzrost zapotrzebowania na analize wskazni-
kéw finansowych, gdyz dopiero informacje przetworzone i zinterpretowane moga
shuzy¢ podejmowaniu decyz;ji.

Analiza finansowa petni wigc istotng role w ocenie wynikoéw dziatalnosci przed-
siebiorstwa z wykorzystaniem analizy wskaznikowej oraz funkcji dyskryminacyjne;j.
Uzyskane dzigki niej informacje o prawidlowosciach rozwoju i wzajemnych powiaza-
niach przyczynowo-skutkowych miedzy zjawiskami ekonomicznymi sg wykorzysty-
wane do podejmowania decyzji w zakresie zarzadzania majacych usprawni¢ funkcjo-
nowanie przedsigbiorstw w warunkach gospodarki rynkowe;.
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Assessment of the financial condition of the company
in a market economy

Summary

The main objective of this paper is to attempt to evaluate the selected financial ratios as
a tool to assess the financial condition. The source material for the analyzes are empirical data
contained in the financial statements of the company Inzynieria Rzeszow S.A for 2011-2015.

Financial reporting is useful because the company not only to the proper interpretation of
numbers but above all to make better use of resources, improve performance, meet market
needs and expectations of the owners. Thus it aims to facilitate the decision, which will ensure
the effective development of the company in the future.

It is important to emphasize the fact that the modern world is constantly changing, which
are dynamic caused by the influence of the processes. These processes are; social, economic,
political and cultural characteristics of each of which is subjected to the process of globaliza-
tion treated primarily as a phenomenon or state of the global economy.

The development of the market economy and globalization increases the demand of enter-
prises for economic information. In the modern economy, information is regarded as one of the
important resources of the organization and is the subject of management. This information
flow from the analyzes assess the financial condition and significantly determine investment
decisions and financial.

Keywords: financial indicators, reporting, finance, management, company.
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