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Mate i srednie przedgbiorstwa odgrywaj znacaca rolg w rozwoju i mo-
dernizacji polskiej gospodarki. Przeglsiorczci¢ wigze sk z wprowadzaniem
innowacji, podejmowaniem ryzyka oraz przystosowywanse do zmieniaj-
cych sé warunkéw otoczenia. Zdaniem R. Griffina, przel&rczaé jest pro-
cesem organizowania i prowadzenia dzialéth@ospodarcze] oraz podejmo-
wania ryzyka [Griffin, 2002, s. 730]. Z kolei P.Brucker wskazujeze przed-
sigbiorczai¢ jest procesem tworzenia czégoowego, wartéciowego, zwaza-
nego z ryzykiem finansowym czy gratyfikaapnaterialm [Drucker, 1992, s.
30]. W rozwoju przedsbiorczaici wazna role odgrywaj przedsgbiorcy, gdy.
to od ich pomystow, kreatywloi, umiegtnosci zalezy sukces przedsivziecia.
Przedstbiorca to osoba fizyczna prowagda dziatalné¢ gospodarcz na wia-
sny rachunek. Jednadk nie kada osoba prowadea dziatalné¢ gospodarcg
bedzie przedsibiorca w rozumieniu J. Schumpetera. Jego zdaniem, preedsi
biorca zaktoca i dezorganizuje, dokonuje twoérczegtdikcji, gdy przedss-
biorczai¢ polega na obn#aniu i wdraaniu nowych pomystéw [Schumpeter,
1995, s. 163]Przedstbiorca zatem nie powiela istnaglych na rynku rozvek
zan, ale wprowadza nowe, nie ogranicza ¢o utrzymywania dziatalei go-
spodarczej, ale gfle poszukuje nowych ratwosci rozwoju. Jest przede
wszystkim innowatorem, otwartym na nowe wyzwangniycypuacym zmia-
ny. Zdaniem T. Gruszeckiego, przedsorca cechuje gizdolndcia rozumie-
nia potrzeb rynku, ich prognozowania i wyprzedzarkajarzy informacje
z r&znych dziedzin, bierze na siebiegk$ze obowgqzki, posiada zdolrnig kie-
rowania luami oraz wykazuje elastyczéow adaptacji do zmian [Gruszecki,
1994, s. 75].

Dynamiczny rozwoj przedddiorczaici w Polsce nagpit po 1989 r., nato-
miast w ostatnich latach obserwuje siabilizac¢ pod wzgédem liczby powsta-
jacych firm. W 2007 r. w REGON zarejestrowanych b$i@9 min przedst
biorstw, w tym zdecydowanwigkszai¢ stanowity przedsbiorstwa sektora
MSP. Jednak tylko prawie potowa z firm zarejestroyeh to firmy aktywne
(og6tem 1,78 min, w tym 1,71 min w sektorze MSPyoZwojem przedsbior-
czdsci wiagze Sk tworzenie nowych miejsc pracy. W 2007 r. w sekdoprzed-
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siebiorstw zatrudnionych byto 8969 tys. oséb, w tynktse MSP zatrudniat
6220 tys. osbéb, Mate drednie przedsgbiorstwa napotykaj ha szereg barier,
ktore hamuj ich rozwdj.Swiadcz o tym wskaniki przezywalndici firm; i tak
pierwszego roku nie przewa ok. 30—4&ofirm, za$ po kilku latach dziatalriei
przestaje dziataok. 60—-706[Zotnierski, 2009, s. 24-33]. Istotnymi barierami
rozwoju przedsibiorczaici sa: brak kapitatu, przepisy prawne, biurokracja.
Dlatego wane jest przygotowywanie odpowiednich mechanizmowiarsnia
ich rozwoju. Zaréwno w programach europejskich, ij&kajowych podkréla
sie znaczenie rinych form wsparcia finansowego i pozafinansowegotd{jo
sektora poprzez tworzenie inkubatoréw przeaisirczcici, parkow technolo-
gicznych, specjalnych stref ekonomicznych itd. dednakich form wsparcia,
szczegolnie dla przeddiiorczaci innowacyjnej na pierwszych etapach rozwoju
jest pomoc ANIOLOW BIZNESU.

KIM SA ANIOLOWIE BIZNESU?

Zwykle nie styszy si o ich zastugach, gdynie cha si¢ ujawni& i wola
pozosté anonimowi. Aniotowie biznesu nie sowym zjawiskiem, j# od wielu
lat wyciagaja pomocr dton w kierunku os6b magych pomyst i prébucych
zalazy¢ i rozwina¢ dziatalngé gospodarcz Z ich pomocy korzystat chocdiby
H. Ford pracujc nad koncepajsamochodu, czy 26G. Bell, ktérego wynalazek
nigdy nie ujrzatbyswiatta dziennego bez wsparcia finansowego prywabsej
by [Niemczycka, (http)]. Obecnie najbardziej znanyiinmami, ktéorym na
pierwszych etapach pomagaty anioly #pple, eBay, Google, Amazon.com,
Dell, Yahoo!, Skype. Dzki aniotom biznesu magby¢ realizowane innowacyj-
ne pomysty, na ktére trudno jest pozyskeodki finansowe z innychrédet, np.
z banku czy z fundusayenture capital Podkréla sk, ze rozwoj rynku aniotow
biznesu zawdztza s¢ rozwojowi funduszy VC, ktére inwestg w znacznie
wigksze przedsivziecia, nie byly zainteresowane mniejszymi projektavita-
kiej sytuacji mali przedsbiorcy pozostawali bez wsparcia finansowego i po-
wstata luka rynkowa i finansowa, kioraczli zapetnia prywatni przedsibior-
cy. Rozwdj rynku aniotdw biznesu najszybciej maptw Stanach Zjednoczo-
nych, a w Europie — w Wielkiej Brytanii.

Aniotami biznesu s prywatni inwestorzy, przedgiiorcy, biznesmeni,
majacy dwe dawiadczenie w prowadzeniu dziataked gospodarczej, do-
swiadczenie zawodowe oraz posiagaj dwy kapitat. Osoby te asgotowe
wytozy¢ wiasnesrodki finansowe na przedsvzigcie o matej isredniej ska-
li, czesto znajdujce sk jeszcze w fazie pomystu, ale posiaga dwy po-
tencjat wzrostu wart®i i mogace przynié¢ ponadprzeegitna stog zwrotu
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zainwestowanego kapitatu [Zdski, (http)]. Anioly biznesu najeZciej in-
westup w akcje lub udziaty firm z sektora MSP na okres3odio 5 lat. Po tym
okresie, aniotowie biznesu musmie¢ mazliwosci wyjscia z inwestycji hdz
poprzez sprzedaakcji, udziatbw samemu przegbiorcy, ladz przez gietd,
fundusze VC itp.

Aniot biznesu wspiera wybrane pomysty biznesowevgié w pocatkowej
fazie ich dziatalnéci. Oprocz kapitatu dzieli si wlasnym déwiadczeniem,
wiedz, kontaktami, co jest wae szczegdlnie dla pogtkujacych przedsibior-
céw [Czerwiska, (http)]. Zdaniem M. Jackowiak, wticiela firmy Jade z To-
runia (zataonej dzeki dwom aniotom biznesu), aniot biznesu jest jakcemas
artystoéw, ktéry ufajc w umiegtnosci i wiedz swojego podopiecznego, nie
patrzy na wskaniki i wykresy [Konikowski].

Anioty biznesu tworz nieformalny rynekventure capital podejmuj ry-
zyko inwestujc w mtode firmy, aktywnie uczestnigav dziatalngci firmy,
pomagaq w opracowaniu i realizacji strategii, udgahiaja kontakty i wpiera-
Jja doswiadczeniem, inwestajod 50 tys. do 500 tys. zi, oczekwwrotu inwe-
stycji ok. 20-406sredniorocznie Aniotly..., 2004]. Charakterystyka aniotow
biznesu réni sie w poszczegolnych krajach. Na przyktad w Stanaad@p-
czonych anioty biznesu prefeaufirmy w fazie seedi start—up w ktére inwe-
stuja na okres 5 lat, wkszai¢ staje s¢ cztonkami zargdu, spodziewaj si¢
zwrotu inwestycji na poziomie co najmniej@3W Wielkiej Brytanii z& po-
towe aniotdbw biznesu stanowiprzedsgbiorcy, gtébwnie mezczyzni (9999,
srednia wieku wynosi 53 lata, inwesqupa okres od 3 do 5 lat, oczekg
zwrotu zainwestowanego kapitalu na poziomie co n&mn31% Natomiast
niemieccy aniotowie biznesu inwesiuy dtuzszym okresie od 3 do 10 laty s
mtodszymi inwestoramisfednia wieku wynosi 48 lat). Na podstawie tych
charakterystyk mina naszkicowauogoélniony portret aniota biznesu, ktérym
w zdecydowanej wkszdci jest mezczyzna w wieku od 45 do 65 lat, dobrze
wyksztatcony, z ogromnym dwiadczeniem, czlowiek biznesu i sukcesu [za
Tamowicz, 2007, s. 11-13].

MOTYWY INWESTOWANIA PRZEZ ANIOLOW BIZNESU

Analizujac sylwetki aniotldw biznesu powstaje pytanie: czymai kierup
inwestupc swojesrodki w r&znego rodzaju przedsiziecia? Chocia motywy
sa rézne, to bez wtpienia inwestuj, tak jak kady przedsibiorca, dla osignie-
cia zysku. Przeznaczapni na inwestycje ok&ona sune pieniedzy spodziewa-
jac sk zwrotu co najmniej na poziomie ZMotyw finansowy jest bardzo vra
ny, ale nie jedyny. Bardzo wae g takze motywy pozafinansowe takie jak oso-
bista satysfakcja oraz zadowolenie z pomocy innymrawadzeniu biznesu,
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poprzez stawanie gidla mtodych przedsbiorcéw mentorami, dzielenie ¢si
swoim dawiadczeniem, wiedgi kontaktami biznesowymi. Ponadto istothym
motywem jest uznanie i prespoteczny, ktory zyskajdzieki swoim sukcesom

i temu,ze dzieh sic tym z innymi. Wré6d motywow dziatania aniotdw biznesu,
wskazuje si takze poszukiwanie lub kupowanie sobie ciekaweg@cdajna
najblizsze lata [Tamowicz, 2007], wie sk to z adrenalis, stanowi swoiste
wyzwanie, zwazane z ryzykiem inwestowania w dopiero powsgtaj bardzo
niepewne firmy. Aniotowie biznesu kierupie takze checia poprawy swojego
wizerunku, zdobycia uznania w spotecgridokalnej lub ckcia pomocy innym.
Z danych Europejskiej Sieci Aniotéw Biznesu (EBANynika, ze gtownymi
motywami dla aniotéw biznesua szysk finansowy, dywersyfikacja portfela,
osobista satysfakcja, rozwdéj gospodarczy oraz pracavtasny rachunek. Jed-
nak najwaniejszymi g powody finansowe oraz osobista satysfakcja, a miajm
waznym jest samozatrudnienie. B. Mikotajczyk i M. Kreayk do pozaekono-
micznych pobudek dziataldoi aniotéw biznesu zaliczajoprocz poprawy wia-
snego wizerunku oraz eti zdobycia uznania i wkszej popularnéci potrzeby
samorealizacji, niesienia pomocy innym, satysfakcjrealizacji celow etycz-
nych i idealistycznych, a tak maliwosé¢ kontaktu z nowoczegntechnilg,
wspoétudziat w pospie technicznym, midiwosé poszerzenia wtasnej wiedzy
w tym zakresie. Wanym motywem jest tale wspieranie rozwoju regionalnego,
satysfakcja z aktywnego dziatania w sferze gospodaaz potrzeba odczuwa-
nia ryzyka. Niektérzy aniotowie traktjdziatalngé inwestycyjry jako sposéb
unikniecia podatkdéw lub wykorzystania ulg podatkowych [blédjczak, Kraw-
czyk, 2007, s. 74]. Motywy jakimi kierajsic aniotowie biznesu pozwalkajvy-
rézni¢ wsrdd nich hedonistow, altruistow ora&onomic investorfza Tamo-
wicz, 2007, s. 17-19]. Hedawi traktup inwestycje gtownie jako przyged
biznesow, a mniejsze znaczenie ma dla nich wymiar finansowwwestuj
ostraznie oraz cgsciej w ramach konsorcjunZ kolei altruisci kieruja sie gtow-
nie ckecia pomocy innym. Natomiastconomic investorsstanowacy najlicz-
niejsz grupe, inwestuj przede wszystkim dla zysku. Mua powiedzié, ze
inwestycje dla aniotdw biznesw sie tylko formy zysku, ale take rozrywki,
gdyz majp oni pienadze, ktére mog przeznaczana realizag pomystéw in-
nych przedsibiorcéw. Bez ich wsparcia wiele innowatorskich pehdyw nie
zostatoby zrealizowanych, pozostawatyby zargeniv szufladach, gaytrudno
jest naméwd instytucje finansowe na wsparcie dziatdltilma etapie poatko-
wym. Wiele inwestycji, dZi dobrze znanych, bez pomocy aniota biznesu nie
zostatoby zrealizowanych. Rola ,anielskiej pomo@sst tym waniejsza, gdy
wspieraj oni osoby majce pomyst, czyli projekty w fazie przedzasiewowej,
zasiewowe] lubstart-up znacznie rzadziej inwestg w firmy dziatajce
w fazie wzrostu czy ekspansji.
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Wykup
Wzrost, ekspansja 27%
Uruchomienie 53%
Zasiewowe 54%
Przedzasiewowe 45%

Rysunek 1. Fazy dziatalnéci, w ktdre angazuja sie aniotowie biznesu

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych ERAOB.

Jednak nie kaly pomyst mae liczy¢ na wsparcie aniota biznesu, ktéry do-
konuje bardzo ostrej selekcji przedstawionych kidje. Tylko najlepsze maj
szang na realizagj — czsto stopa selekcji projektow ksztaltuje aa poziomie
ponad 9@codrzuconych. Czym kierajsie aniotowie biznesu przy wyborze pro-
jektu? Na pierwszym miejscu padraa osob skfadajca projekt, bardzo wane
jest zaufanie, wiarygodigé, a na drugim planie realne szanse na realizacj
dobrze oszacowane mivosci realizacji, analiza otoczenia itp. Osoba, ktora
szuka wsparcia nie musi ndieloswiadczenia, ale wane jest, aby byta wiary-
godna i wzbudzata zaufanie, gdio na realizagj jej pomystu zostan prze-
znaczonesrodki. Aniotowie biznesu interesajsie projektami, ktére &da re-
alizowane przez wiarygodnego przedisorce, beda oferowaty takie produkty
czy ustugi, ktére zapewsiprzewag konkurencyjm oraz zapewni zysk ade-
kwatny do czasu trwania inwestycji i ponoszonegoyka [Tamowicz, 2007,
S. 26]. Z danych EBAN wynikaze mazna wskazé trzy gtdwne powody od-
rzucania projektoéw przez inwestoréw g rimi: stabd¢ przedsgbiorcy, brak
modelu biznesowego, odpowiedniej idei produktu pummystu na biznes oraz
zbyt dwe ryzyko.

Przedstbiorcy poszukujcy aniota biznesu majokreslone oczekiwania
zZwiazane z déwiadczeniem i aktywriwia inwestora. Jedni inwestorzy-
-aniotowie aktywnie uczestnigzw rozwoju przedswziecia, a inni znacznie
ograniczag swop aktywna¢, wykladapc tylko srodki finansowe. Dlatego
przedsgbiorcy mog poszukiwé zarowno inwestora, ktéry wytg srodki finan-
sowe, ale nie dulzie ingerowat w prowadzandziatalngé, jak i osoby, ktéra
pomaze im w prowadzeniu dziataldo, oczekujc gtébwnie pomocy meryto-
rycznej. Rozwdj rynku aniotdow biznesu ustizvia przygotowywanie klasyfika-
cji inwestorow. Biogc pod uwag kompetencje biznesowe i aktywadoinwe-
stycyjra mazna wyr&ni¢ lotto investorstraders analitical investorsorazbusi-
ness angeld otto investoramaj najmniejsze dawiadczenie i najrzadziej inwe-
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stuja, rzadko biog udziat w zarzdzaniu spotk oraz rzadko inwestgjz innymi

aniotami.Tradersnatomiast znacznie g¢xiej inwestug, jednak rzadko anga-

ja sie w sprawy spotek. Z koleknalytical investoramajg duze dégwiadczenie,

mato inwestuj, w niewielkiej odlegtéci od miejsca zamieszkania, ¢éziej
inwestup razem z innymi inwestorami. Najbardziej aktywnysibusiness an-
gels ktorzy wicej inwestud, czsciej poprzez konsorcjum i aktywnie uczestni-
cza w zyciu spétki. Uwzgédniajac poziom biznesowej aktywsa i intensyw-
nos¢ inwestowania wyrgni¢ mazna:

— entrepreneur angels o najwegkszej aktywnéci, najbardziej déwiadczeni,
posiadajcy wysoki status mafkowy, inwestugcy w pocatkujace projekty;
kryterium wyboru inwestycji jest osobodprzedsgbiorcy, czsto inwestuj
w projekty, z ktorymi wczéniej nie mieli kontaktu, wane jest zadowolenie
Z bycia inwestorem;

— income seeking ange(szukajcy dochodu) — mniej meini i aktywni, bar-
dziej zorientowani na kor#gi materialne, inwestajw sektory, na ktorych
sie znap, angauja sie menedersko w prowadzenie firm;

— wealth maximising angel@naksymalizujacy zysk) — podobni do poszuakuj
cych dochodu, ale nieco gagej inwestuy [za Tamowicz, 2007, s. 17-19; Mi-
kotajczak, Krawczyk, 2007, s. 46-56; Brzozowskd)&G. 67—72].

Aniotowie biznesu, pomimae najczsciej inwestuj w brarze, w ktorych
sami dziataj, gdyz majp w tym zakresie daviadczenie i wiedg oraz mog
sprawow& nadzor merytoryczny, to dokonugakze inwestycji w bramach,
ktére g dla nich nowe, ale obiecuguwze zyski. Najwgkszym zainteresowaniem
ciesz sie inwestycje w brare ITC, nowoczesnych technologii internetowych,
oprogramowania, biotechnologii, energii czy ochrérodowiska, przy znacznie
mniejszym zainteresowaniu inwestycjami w bramakie jakzywnos¢, sprzeda
detaliczna czy dziatalié zwiazana z ochranzdrowia.

Internet/ Telekomunikacja/ Telefonia... 68%
41%

35%

Oprogramowanie/ Multimedia
Biotechnologia
Przemysttworczy
Energia/ Energia odnawialna/... 56%
Handel i ustugi
Dziatalnos$¢ zwigzana z ochrona...
35%
30%

Produkcja wytwdrcza
Pozostate

|
|
|
|
|
Zywno$é/ Sprzedaz detaliczna FG%
|
|
|
|

Rysunek 2. Struktura dziatalndci aniotéw biznesu

Zrédlo: opracowanie wiasne na podstawie danych ERAGS.
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Chcat inwestycje aniotdw biznesu naggziej koncentruj sie na firmach
dziatapcych w miejscu ich zamieszkania, co warunkowan¢ feszliwoscia
sprawowania nadzoru, kontroli, dzielenig siiedz i doswiadczeniem — to
coraz cgsciej widoczne s inwestycje, szczegoblnie w brath nowoczesnych
technologii, wykraczage poza region, w ktorym dziata aniot biznesu, pa c
wplyw maj m.in. sieci aniotow, ktore utatwi@podejmowanie takich inwestycji.

W regionie | | | | | 89%
Poza regionem | 22%
Poza krajem | 6,50%
Poza Europa | 3%

Rysunek 3. Lokalizacja inwestycji w stosunku do lo#tlizacji aniotéw biznesu

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych ERAOB.

Inwestycje dla aniotéw biznesua syzykowne, szacuje gize ok. 486kon-
czy sk porazka. Dlatego te, aby zmniejsz§ ryzyko, coraz cgiciej w pro-
jekty zaangaowanych jest wicej aniotbw, powstaj konsorcja, umdiwiajace
wspolne finansowanie olkfnych projektéw. Ponadto aniotowie biznesu
inwestup w transzach — finansowanie projektu przebiegaastamraz dywer-
syfikuja swoje inwestycje angajac sk w rdzne projekty.

ANIOLOWIE BIZNESU WPOLSCE

Rynek aniotéw biznesu w kraju jest bardzo mtodypidoo w ostatnich la-
tach coraz ggciej sk 0 nim mowi. W jego rozwoju mma wskazatrzy okresy:

- lata 1990-1995/97 — pogtek rozwoju przedsgbiorczaici, niewielkie zapo-
trzebowanie na tego typu inwestoréw, wynica m.in. z braku doviadcze-
nia w tym zakresie;

- lata 1995/97-2006 — przeelsiorcy maj juz pewne déwiadczenie w prowadze-
niu biznesu i dysponajsrodkami finansowymi, dlatego wzrasta zaintereso-
wanie tego typu inwestycjami;

- lata od 2006 — istotne znaczenia miato prgyshie do UE, obserwujeesi
wowczas wzrost liczby potencjalnych aniotow [Tamemyi2007, s. 41].

Prezes Polskiego Stowarzyszenia Aniotdw Biznesujcisch Dotkowski,
wskazuje,ze polski aniot biznesu to najgiej inwestor gieldowy, biznesmen,



330 ELZBIETA SZUL

ktory sprzedat swajfirme albo osoba, ktéra dorobiteesiv Stanach Zjednoczo-
nych i myli o powrocie do kraju 4dz tez inwestor zagraniczny, ktory mieszka
w Polsce; przewanie & to osoby w wieku 40-60 lat. Szacuje,sie w Polsce
jest kilka tysgcy potencjalnych inwestoréw, ale tylko kilkuset h dziata
aktywnie. Polscy inwestorzy — wedtug szacunkéw spdyiuj kapitatem w wy-
sokasci 200—300 min zt [Zateski, (http)]. Wana barier inwestycji po stronie
aniotow i przedsibiorcow jest bariera mentalna. Przeti#ircy nie maj zaufa-
nia do inwestora, a inwestor bog irzekaza kapitat w obce ¢gce. Barieg jest
takze maia liczba dobrych projektéw.

W Polsce istnieje wiele przykladéw udanych projektarealizowanych
dzigki pomocy aniotéw biznesu. Jednym z nich jest senwiernetowy z elek-
tronicznymi kartkami okoliczniziowymi 100lat.pl., zateony w 2004 r. Jego
tworca jest Marcin Potowiec, ktéremu @ki wspoétpracy z Polban udatoesi
pozysk& inwestora — aniota biznesu spoza lasarPrzyktadem takiej inwestycji
jest te firma Cama-Soft, ktarzataryli £. Zeligowski i A. Felczak. Ich pomyst,
projekt, polegat na usprawnieniu zgizania gotéwk w sieciach bankomato-
wych za pomog sieci neuronowych — w 2003 r. opracowali protosystemu,
za& w 2005 r. zateyli firme, nawhzali wspoétprag z inwestorem z USA, a w
2007 r. pojawit si nowy aniot — K. Wingert zalgyciel firmy Torell. Z pomocy
anielskiej korzystat te zalazyciel pierwszego wydawnictwa Flashbook, N. Ki-
len. Zdecydowat gion na wydawanie poradnikéw, ktére uriwiaja nabywcom
szybkie dotarcie do informacji. W 2006 r. narét on wspOtpracz LBA, a w
2007 r. powstata spotka [Tamowicz, 2007, s. 55-B8hadto do polskich inwe-
stycji zrealizowanych dgki pomocy aniotéw biznesu mpa zalicz¢ m.in.:
Ozumi films (firma producencka w branfilmowej), Legic Kompania Impor-
towa DObr Luksusowych, ANT Industrial Software Syst (oprogramowanie),
Likwidator Pomoc Ubezpieczeniowa, Medicalgorythmjuszadzenia do moni-
toringu pracy akcji serca), GoldenEgg (doradztwumafisowe) oraz Apeiron
Synthesis (produkcja chemiczna) [www.lba.pl].

Znanymi aniotami biznesu w Polsce rip. Roman Kluska, ktéry pomégt goé-
ralom z Nowego &za [Konikowski], wspierap ich nie tylko finansowo, ale ie
przygotowujc biznesplan i pomagal pozyska fundusze unijne, Piotr Wilam,
ktory m.in.: zainwestowat w producenta oprogramdevato ZZL (ustugi nieza-
leznego doradztwa finansowego), w Merlin.pl i Grong.mespote zajmupca Sie
produkch aparatury do analizy biatek oraz specjalistyczayak filmowy Kino Pol-
ska, Piotr Pénik, wspotzatayciel firmy Wittchen, ktory poprzez wspotpkaz LBA
zainwestowat w rozwoj sieci kawiarni W Biegu Calacek Kawalec — zatgciel
Wirtualnej Polski, ktéry w 2006 r. pratjrole aniota biznesu [Tamowicz, 2007,
s. 51-54]. Kolejnymi aniotami biznesa Adam Guz — wigciciel firmy konsultin-
gowej TAG, ktory zainwestowat w utworzenie spotkisRive Advisory, w firng
Alumart S.A i gry komputerowe [Zaiski, (http)] oraz Ryszard Krauze, ktéry wspart
finansowo firng Bioton, pracujca nad polsk sztuczg insuling, [Konikowski].
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SIECI ANIOLOW BIZNESU

Z uwagi na toze wigkszai¢ aniotow jest anonimowa przegbiorcom trud-
no byloby pozyska informacje, do kogo magsie zwrdcié o pomoc. Aby po-
mo&c zardbwno inwestorom, jak i przeglsiorcom, powstaj sieci aniotéw bizne-
su zajmugce se kojarzeniem ich ze sab W ostatnich latach obserwujeg si
wzrost liczby sieci aniotdw biznesu w Europie. Weglidanych Europejskiej
Sieci Aniotéw Biznesu w 1999 r. byto 66 sieci, a2@08 r. ich liczba wzrosta
do 301. Europejska SieAniotéw Biznesu (EBAN) jest stowarzyszeniem non
profit, ktére zajmuje si inicjowaniem wymiany déwiadczé pomigdzy siecia-
mi aniotéw biznesu (AB) z poszczegdélnych krajowjatmiami na rzecz ich
rozwoju oraz pomaga w przygotowywaniu i realizdg@jowych programéw
wspierajcych rynek AB Anioty..., 2004]. Sieci aniotdw biznesu coraz bardziej
si¢ profesjonalizug w swiadczonych ustugach, pomagejprzedsgbiorcom
w przygotowaniu projektu, poszukigj najbardziej odpowiedniego inwestora.
W Polsce dziata kilka sieci, m.in. dwie ogdlnopaskj. Polska Sie Aniotow
Biznesu PolBan i Lewiatan Bussines Angels (LBA)zonay sieci regionalne:
Slaska Si€¢ Aniotow Biznesu SilBan, Lubelska Sié\niotéw Biznesu (LSAB)
oraz Matopolska Regionalna 8itnwestorow Kapitatowych RESIK. Sieci zaj-
muja sie selekcy projektéw i przedktadaniem ich inwestorom.

Tabela 1. Liczba sieci aniotéw biznesu w Europie

Rok 1999 2000 2001 2002 20037004 | 2005 2006 2007 2008
-potr. | -potr. | -potr. | -pbir. | -potr.

Sieci aniotow 66 132 15§ 177 197 231 228 211 236 1 30

Zrodto: Statistic.., EBAN 2008, s. 21.

Wedtug danych EBAN, w sieciach dziata ok. 15 tyso®w, jednak szacu-
je sk, ze uwzgkdniajac aniotéw dziatajcych poza sieciami, jest ich ok. 75 000,
a inwestu oni ok. 3 mld euro rocznid’rzypuszcza gitakze, ze liczba aniotéw
moze by znacznie wiksza i mae by ich nawet milion. Pomimo wzrostu licz-
by inwestoréw zainteresowanych pomogrzedstibiorcom, obserwuje si
zmniejszanie liczby skltadanych projektéw. Wynikantdn. z braku umiggno-
sci napisania dobrego projektu. Jacek ki, szef Lewiatan Business Angels,
wskazujeze przez pierwsze dwa lata dziatalaiootrzymali 350 biznesplandw,
z czego 45 przeszio wging ocere, a 25 zakaczyto sk podpisaniem umow
inwestycyjnych. Wskazuje one pomysty cgsto g dobre, ale brakuje koncep-
cji ich realizacji [Bftaszczak, 2009, (http)]. Potadle jest postrzegany przed-
siebiorca, ktory nie potrafi sam zgromaélaihocia czesci srodkdéw. Prywatni
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inwestorzy take czsciej interesuj sie firmami, ktére otrzymahgrodki unijne.
Na zachowania inwestoréw wphnistotnie kryzys gospodarczy. Stavdapni
wyzsze wymagania, preferugzesciej firmy juz dziatapce, a nie tylko projekty
na papierze. W ostatnich latachewgj projektow naptywa od absolwentow,
ktérym trudniej znalg prag oraz przedsbiorcow po czterdziestce, ktorzy
stracili prae i cha zrealizowa witasne plany [Blaszczak, 2010, (http)]. W Pol-
sce inwestorzy wyktadagrednio od 50 tys. do 5 min zt na inwestycje.

Tabela 2. Aniotowie w sieciach

Wyszczegolnienie 2004 2005 2006 2007
Liczba aniotéw 12773 8227, 10331 15578
Liczba przedtaonych projektéw inwestorom 9471 6066| 4.404 4697
Liczba zawartych uméw 580 653 843 1130
Kwota zainwestowana w min euro bld.130,7 149,5 184,2
Srednia wartéé umowy w tys. euro b.d. 200,2 177,3 163

Zrédlo: opracowanie wiasne na podsta$iatistic.., EBAN 2008.

K. Brzozowska wskazujege aniotowie biznesu przyczyniggie do rozwoju
gospodarczego poprzez wspieranie innowacyjnycteRrdy. Wspieraj mniej-
sze przedsivziecia, ktére w dalszych etapach mobyé¢ finansowane przez
funduszeventure capital Wspotpraca z aniolem biznesu zikgza szanse na
pozyskaniesrodkow finansowych z innyctirédet, np. banku oraz zgksza
zainteresowanie ze strony funduszenture capitgl gdyz aniot uwiarygodnia
przedsgbiorce, a to z kolei warunkuje dalszy rozwdj przegiiiecia. Anioto-
wie, dziatajc w srodowisku lokalnym, tworz klimat przedsibiorczgci [Brzo-
zowska, 2008, s. 33-37], zachja do podejmowania dziataldci wlasnym
przyktadem i gotowgcia wsparcia nowego projektu.

Podsumowujc, naley wskaza, ze prognozuje girozwoj inwestycji reali-
zowanych przy wsparciu aniotow biznesu ze wdgl na wzrost zammosci
oraz ddwiadczenia przedabiorcow, ktérzy leda chcieli wystpi¢ w roli aniofa.
Aniotowie biznesu, dzki duzemu zainteresowaniu innowacyjnymi przelsi
wzieciami, sprzyjaj rozwojowi gospodarki innowacyjnej. Samorealizaicjau-
dowa wizerunku, mdiwos¢ dziatania w sferze nowych technologii orazdch
niesienia pomocy innym przez aniotdw biznesu, pasigde ich pomoc jest ko-
rzystna dla pocgkujacych przedsbiorcow, ktérzy zyskuy potrzebny kapitat,
a take wsparcie merytoryczne w zakresie prowadzenidaliz@éci gospodarcze).
Wspoitpraca z przedddiorcami przynosi koragi takze aniotom biznesu — nie
tylko finansowe, ale tale maliwos¢ udzialu w ciekawych, przysaciowych
przedsgwzigciach, ,radé¢ tworzenia”, realny wptyw na projektetacy przed-
miotem inwestycji, poszerzanie wiedzy biznesoweprarzowej, kontakty
z przedsibiorczymi ludmi, rozwdj kontaktéw itp. [www.PolBan.pl]. Dgki
aniotom biznesu przedsiiorcy maj szang zrealizowa innowacyjne, nowatorskie
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projekty, mogce mi€ duze znaczenie dla pegiu techniczno-technologicznego,
a ktére nigdy nie ujrzatybgwiatta dziennego ze wzglu na braksrodkow finanso-
wych ich tworcow. Przyktady znanych zaréwno polskiek i zagranicznych inwe-
stycji — dotyczcych nowatorskich projektow — ktére pewnie nie palydby, gdy-
by nie ,anielskie” wsparcie, potwierdzafluze znaczenie aniotéw biznesu dla
rozwoju przedsibiorczadci, w tym przedsibiorczcci innowacyjnej.
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Streszczenie

Dla rozwoju i modernizacji gospodarki bardzazdwenaczenie odgrywa sektor matyciad-
nich przedsibiorstw. Jednak barigirozwoju, realizacji ogsto bardzo ciekawych i wadtiowych
projektéw czy pomystow powstajych w tym sektorze jest ¢zto brak kapitatu. Dlatego tak wa
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na jest rola aniotdw biznesu — czyli inwestorow, kipipomagaj, wspieraj projekty oséb, firm
ktére nie mogtyby zostawdrazone z powodu braku funduszy. Pomoc aniotéw bizmezajawia
si¢ nie tylko w pomocy finansowej, ale takw pomocy merytorycznej. Aniotowie biznesu wybie-
raja gtéwnie projekty nowatorskie, co przyczynia sio rozwoju gospodarki innowacyjnej. Gho
gldwnym motywem inwestowania przez aniotdw bizngst osignigcie zysku, to inwestajoni
takze z innych powoddw takich jak: satysfakcjag&lpomocy, wyzwanie, pregti poprawa wize-
runku, podejmowanie ryzyka i inne. Bki aniotom powstalo wiele znanych firm zaréwno na
swiecie, jak i w Polsce, a ich znaczenie stakmie

Business Angels — their Role for the Development &ntrepreneurship

Summary

The small business sector plays a very importdetfoy the development and modernization
of the economy. A lack of capital is a barrier rgplementation of much interesting and valuable
projects which are emerging in the small busin€hsrefore a role of business angels is so impor-
tant. Business angels help support projects thatdcoot be implemented due to lack of capital.
Business angels’ help is manifested not only iaritial aid but also in substantive assistance. The
angels invest in innovative projects mainly conitibg to the development of innovative econ-
omy. Although business angels invest mainly to gaiofit there are alternative motives of the
investment for example a satisfaction, willingnésshelp, challenge, prestige, improvement’s
image, risk. A number of well known companies i thorld and in Poland was established
thanks to the angels and business angels’ rotéligrewing.



