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Kredyt bankowy jako zewnetrzne zrédto finansowania
dla przedsiebiorstw rozpoczynajacych dziatalnosé
gospodarczg

Malgorzata Wilczynska'

Wstep

Sektor MSP odgrywa znaczaca rol¢ w kazdej gospodarce rynkowej. Mate i $red-
nie przedsigbiorstwa, mimo spowolnienia gospodarczego w Polsce oraz turbulencji
w gospodarkach krajow Unii Europejskiej, uwazane sg powszechnie za element napeg-
dzajacy gospodarke, sa stymulatorami proceséw gospodarczych. Przedsigbiorstwa
nalezace do sektora MSP stanowig 99,8%, spo$rod wszystkich grup najwickszy udziat
maja mikro 95,7% (w UE — 92,2%). Sektor wytwarza znaczng cze¢$¢ PKB oraz gene-
ruje liczne miejsca pracy. Sektor przedsigbiorstw tworzy 73,5% PKB. Male i $rednie
przedsigbiorstwa generujg 50,1% PKB, czyli co druga ztotowke tej wartosci. Sposrod
wszystkich grup przedsiebiorstw wedlug wielko$ci najwickszy udzial w tworzeniu
PKB maja mikroprzedsig¢biorstwa — okoto 30,8% (dane za 2013 rok). Udzial przedsie-
biorstw w tworzeniu PKB systematycznie ros$nie: od 2004 do 2013 roku zwiekszyt si¢
z 70,5% do 73,5%, glownie za przyczyna duzych przedsigbiorstw (ich udziat w PKB
w tym okresie wzrost z 21,9% do 23,4%). W latach 2004 do 2013 udziat MSP wahat
si¢ w granicach 47-48% 1 dopiero w 2013 roku przekroczyt poziom 50%. Przy tym
nieznacznie zmniejszyt si¢ udzial mikroprzedsigbiorstw (30,8%), a lekko wzrdst ma-
tych i $rednich (mate 8,8%, $rednie 10,6%). Udziat w tworzeniu PKB duzej grupy
przedsiebiorcow w 2013 roku wyniost 23,4%. W tym samym okresie liczba aktyw-
nych podmiotow zwigkszyla si¢ o0 4,6%, przy czym najbardziej wzrosta liczba matych
przedsiebiorstw (0 33%) i duzych (o 17%), cO moze wskazywac na niewystarczajaca
produktywnos$¢ szczegolnie w grupie matych przedsigbiorstw. Niemniej jednak MSP
czgsto stojg wobec niedoskonato$ci rynku. Maja trudnosci z uzyskaniem kapitatu lub
kredytu, zwtaszcza w fazie uruchomienia przedsi¢biorstwa. Ich ograniczone zasoby
mogg utrudnia¢ dostep do nowych technologii lub innowacji. Jedng z najwazniejszych
decyzji, jakg musza podejmowac wilasciciele lub osoby zarzadzajace przedsigbior-
stwem, jest zapewnienie finansowania prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Zasoby
finansowe sg fundamentem, stanowig podstawe funkcjonowania kazdego przedsig-
biorstwa. W Polsce wystepuja roznorodne mozliwosci pozyskania zrodet finansowa-
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nia, jednak réznorodno$¢ ich nie oznacza, ze wszystkie podmioty maja jednakowy
dostep do tych srodkow. Obecnie najistotniejszym zrodlem finansowania, obok kapi-
tatlow wiasnych, sg kredyty bankowe.

Celem artykutu jest prezentacja oferty kredytowej dla przedsigbiorstw rozpoczy-
najacych dziatalno$¢ gospodarcza przez wybrane instytucje polskiego sektora banko-
wego. Analizg objetych zostalo jedenascie bankéw: Biz Bank, Bank Pekao S.A., City
Handlowy, Getin Bank, Bank BPS, mBank, PKO BP, Idea Bank, BZ WBK, Credit-
Agricole, Deutsche Bank.

Zastosowana metoda badawcza jest analiza ofert kredytow na start wybranych
bankow.

Znaczenie malych i sSrednich przedsiebiorstw w gospodarce narodowej

Przez przedsigbiorstwo nalezy rozumie¢ jednostke gospodarcza prowadzaca dzia-
falno$¢ gospodarcza regularnie lub w wyjatkowych sytuacjach sezonowo. Przedsie-
biorstwa moga mie¢ rozne formy organizacyjno-prawne, obejmujg rowniez samoza-
trudnionych oraz przedsigbiorstwa rodzinne, ktére funkcjonuja w rzemiosle i innych
sektorach [Grudzewski, Hejduk, Sankowska, Wantuchowicz 2010: 250]. Jednym
Z najbardziej znanych kryteriow klasyfikacji przedsiebiorstw jest rozmiar prowadzo-
nej dziatalnosci. Zgodnie z nim przedsigbiorstwa dzielg si¢ na mikro-, mate, $rednie
i duze. Po wejsciu polski do Unii Europejskiej, definicja MSP zostata dostosowana do
standardow przyjetych w krajach czlonkowskich. Zgodnie z ustawg z dnia 2 lipca
2004 roku o swobodzie dziatalnosci gospodarczej [Dz.U. z 2004 r., nr 173, poz. 1807]
oraz ustawa z dnia 2004 roku — Przepisy wprowadzajace ustawe o swobodzie dziatal-
nosci gospodarczej [Dz.U. z 2004 r., nr 173, poz. 1808] nawigzuja do zalecen Komisji
Europejskiej z 6 maja 2003 roku w zakresie definiowania matego i $redniego przed-
sigbiorcy. Przynalezno$¢ danego przedsiebiorstwa do mikro-, matych lub $rednich
przedsigbiorstw uzalezniona jest gtdéwnie od trzech czynnikdw:

— rocznego obrotu netto ze sprzedazy towarow, wyrobow i ustug;
— sumy aktywow jego bilansu;
— wielkosci $redniorocznego zatrudnienia.

Tabela 1. Przedsi¢biorstwa wedlug standardéw UE

Rodzaj przedsigbiorstwa Zatrudnienie Obroét netto ze sprzedazy | Suma aktywow z bilansu
Mikro <10 do 2 min euro do 2 min euro
Male <50 do 10 min euro do 10 min euro
Srednie <250 do 50 min euro do 43 min euro

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie: ustawa z dnia 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziatalnosci

Tabela 1 pokazuje, ze na kategori¢ mikroprzedsigbiorstw oraz matych i $rednich
przedsicbiorstw skltadaja si¢ przedsigbiorstwa, ktore zatrudniajag mniej niz 250 pra-
cownikéw i ktorych roczny obrét nie przekracza 50 min euro oraz/lub catkowity bi-
lans roczny nie przekracza 43 min euro — zgodnie z art. 2 zalacznika do zalecenia
Komisji 2003/361/WE. Pojecie matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP) nie jest jed-
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noznacznie zdefiniowane. Zaréwno w literaturze przedmiotu, jak tez w praktyce go-
spodarczej istnieje wiele typologii, poje¢, definicji na okreslenie tych podmiotéow go-
spodarczych. Zaliczenie danego podmiotu gospodarczego do matych i §rednich przed-
sigbiorstw moze odbywac¢ si¢ wedtug réznych kryteriow. Kryteria, ktére umozliwiaja
systematyzacje organizacji gospodarczych, to kryteria jakosciowe i ilosciowe. Kryte-
ria jako$ciowe odnosza si¢ do okreslonych cech jednostek gospodarczych. Kryteria
jakosciowe dla matych przedsiebiorstw to: system zarzadzania, organizacja, udziat
w rynku, produkcja, finanse, kadry, badania i rozwoj. W praktyce powszechnie wyko-
rzystuje si¢ kryteria ilosciowe, tj. przecietna liczba zatrudnionych, przychody ze sprze-
dazy (wielko$¢ obrotu) w ciggu roku, suma bilansowa (wielko$¢ aktywow), udziat kapi-
tatu wlasnego. [Martyniuk 2011: 11] Zestawienie kryteriow ilosciowych klasyfikowa-
nia matych przedsiebiorstw w prawodawstwie polskim przedstawia tabela 2.

Tabela 2. Definicja malego przedsi¢biorstwa w prawodawstwie polskim

. Rodzaj o Wielkosé .
Regulacja prawna S Zatrudnienie . Suma bilansowa
przedsigbiorstwa obrotow
Komisja Europejska/ Mikro do 10 0s6b ponlzzjrg min ponizej 2 min euro

Ustawa o swobodzie , od2do10min | od2do 10 min
dziatalnosci gospo- Mate do 50 osob
darczej i euro euro
Srednie do 250 os6b do 50 min euro do 43 min euro
Mikroprzedsigbiorstwo od 1ndig: f;trUd_
EUROSTAT/GUS s
Mate przedsigbiorstwo 0d 10 do 49
P ¢ zatrudnionych
Ustawa o podatku Drobny przedsigbiorca — porrlllizzej. 5102(())(())003%
od towarow i ustug Maty podatnik - po eg uro
Definicja dla przy- ., . . ..
dziatu $rodkow Maly i Sredni przedsie- 51-250 ponizej S0min | 4 43 in euro
biorca euro
pomocowych UE
Mate przedsigbiorstwo suma aktywow Przychody netto
. L. Lo nie przekroczyta . .
— jednostka ktora nie | zatrudnienie nie - nie byly wigksze
Ustawa o rachunko- . , w walucie pol- e .
L osiagneta dwoch z przekroczyto 50 L, niz rownowarto$¢
wosci . f skiej rownowar- . -
trzech wymienionych 0sob " w walucie polskiej
. L. tosci 2,5 min
wielkosci: euro 5 min euro

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie: [Eurostat, ustawa z 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej, ustawa z 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci, Martyniuk 2011: 15; Zadora (red.) 2009: 19]

Nowa definicja daje wybdr, o ile zachowanie progu zatrudnienia jest obowigzko-
we, o tyle w przypadku putapu dotyczacego rocznego obrotu lub calkowitego bilansu
rocznego MSP moze wybra¢ jeden z nich. Przedsigbiorstwo nie musi spetnia¢ obydwu
warunkow finansowych 1 moze przekroczy¢ jeden z putapow, nie tracac swojego sta-
tusu. Zgodnie z danymi GUS, liczba 0sob pracujacych w gospodarce narodowej wy-
nosi 14,2 min (dane za 2013 rok), w porownaniu z rokiem poprzednim zwigkszyta si¢
nieznacznie (0,5%). W sektorze prywatnym odnotowano wzrost liczby pracujacych
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0 1,2%. Na przestrzeni ostatnich pigciu lat od 2009 do 2013 liczba 0séb pracujacych
w gospodarce narodowej wzrosta o 3,4%. Na koniec 2013 roku liczba pracujacych
w przedsigbiorstwach w Polsce wynosita blisko 8,9 mln 0sob, z czego 6,2 min (69%)
pracowato w podmiotach sektora MSP. Wedtug danych GUS w Polsce utrzymuje si¢
wyrazna dominacja osob pracujacych w mikro i matych przedsigbiorstwach — pracuje
tam ponad polowa (4,6 mln o0sdb) populacji pracujacych w catym sektorze przedsie-
biorstw. Przedsigbiorstwa $rednie to miejsce pracy dla prawie co piatego pracujacego
(1,6 mIn os6b), a duze — prawie co trzeciego (2,7 mln osob). Nalezy stwierdzi¢, iz
mate i $rednie przedsigbiorstwa odgrywaja obecnie kluczowa role w gospodarce.
Przedsigbiorstwa MSP w duzym stopniu generuja powstawanie nowych miejsc pracy.
Bardzo silnie wplywaja na zmniejszenie poziomu bezrobocia w regionie, w ktorym
prowadza swoja dziatalno$¢ oraz stanowia zrodlo wzrostu gospodarczego. Niemniej
jednak MSP czesto stoja wobec niedoskonatosci rynku. Maja trudnos$ci z uzyskaniem
kapitatu lub kredytu, zwtaszcza w fazie uruchomienia przedsigbiorstwa.

Istota finansowania matych i srednich przedsiebiorstw

Sektor MSP odgrywa obecnie kluczowa rolg w gospodarce, stanowi element
ograniczenia bezrobocia oraz zroédto wzrostu gospodarczego. Niektore specyficzne
wilasciwosci matych i $rednich przedsigbiorstw takie jak: maty kapitat, duze ryzyko
powoduja, ze sa narazone na bariery rozwoju, ktoére ten rozwoj utrudniaja. Stosujac
szerokie rozumienie barier, mozna stwierdzi¢, ze wszystkie ograniczenia hamujace
wzrost 1 rozwdj przedsigbiorstwa mozna nazwac barierami. Do podstawowych barier
zalicza si¢ przede wszystkim bariere finansowa, ktora jest wynikiem ograniczonych
mozliwosci pozyskania srodkow zewnetrznych przez male i $rednie przedsigbiorstwa
oraz zwigzana z brakiem kapitatow wilasnych. Finansowanie oznacza podejmowanie
wszelkich dziatan w celu zgromadzenia oraz lokowania kapitalu w okreslonej formie
na okreslony cel i czas [Safin 2002: 124—125]. Procesy pozyskiwania zasobéw finan-
sowych przedsigbiorstwa mozna rozpatrywa¢ z wielu punktow widzenia. Gltowny
podziat oparty jest na prawie wlasnosci kapitatu, czyli na kapitale wlasnym i obcym.
Kapitat wlasny daje dawcy kapitatu prawo wlasnosci przedsigbiorstwa. Uczestniczy
on w podziale wypracowanego zysku lub w pokryciu straty odpowiednio do wartos$ci
wniesionych kapitatow. Kapitat wlasny stanowi baze¢ gwarancyjng przedsi¢gbiorstwa
dla potencjalnych wierzycieli. Nalezy zauwazy¢, iz kazde zwigkszenie kapitatu wia-
snego w przedsi¢biorstwie uruchamia mozliwosci pozyskania zewnetrznego kapitatu
obcego na powickszenie skali dziatalnosci przedsigbiorstwa. Wigkszy kapitat wlasny
w przedsigbiorstwie to lepsze zabezpieczenie przed ryzykiem, wigksza swoboda po-
dejmowania decyzji inwestycyjnych oraz wicksza niezalezno$¢ przedsiebiorstwa we
wszystkich obszarach dziatalno$ci gospodarczej. Kapitat obcy cechuje sie tym, iz jest
oddany do dyspozycji przedsi¢biorstwa na czas okreSlony, po terminie umowy musi
by¢ zwrocony. Korzystanie z niego zwigzane jest z okreslonym kosztem — odsetkami.
Dawcy kapitatu obcego z reguty maja wplyw na jego wykorzystanie, natomiast nie
maja prawa podejmowania decyzji dotyczacych catoksztattu funkcjonowania przed-
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siebiorstwa [Skowronek-Mielczarek 2013: 116, 117]. W tabeli 3 przedstawiono wady
i zalety finansowania kapitatami wlasnymi oraz obcymi.

Tabela 3. Wady i zalety finansowania kapitalami wlasnymi oraz obcymi

Zrodto finansowania

| Wady

| Zalety

Kapitaly wlasne

Wiasne oszczednosci

Ryzyko utraty wszystkiego
Przymus osobistego zaangazowania
i poswigcenia

Utrata wplywow z posiadanych osz-
czednosci

Zyski przeznaczone dla wiasci-
ciela

Brak zaleznosci od wierzycieli
Wieksza motywacja (ryzyko
straty)

Zaufanie potencjalnych pozycz-
kodawcow

Fundusze przyjaciot i znajo-
mych

Ryzyko zrujnowania kontaktoéw 0s0-
bistych

Ryzyko wiaczenia si¢ niechcianych
0s0b do prowadzenia przedsi¢biorstwa

Latwo osiggalne i szybkie
zrodto gotdwki

Mniej naciskow i ograniczen
Proste procedury (nieformalne)

Wprowadzenie wspolnika

Rezygnacja z czgsci zysku
Rezygnacja z pakietu kontrolnego
wlasnej dziatalno$ci gospodarczej —

Wiekszy kapitat
Roztozenie ryzyka finansowego
Zwigkszenie zdolnosci do

podzial wtadzy zaciggania pozyczek
. , . L. Duzy kapitat
Przeksztalcenie w spotke (lub Rezygnacja z czgsci zysku Podzial ryzyka

potaczenie z innym przedsig-
biorstwem)

Rezygnacja z czg$ci wiasnosci przed-
sigbiorstwa.

Oszczednosci podatkowe

Kapitat spekulacyjny

Nie dotyczy wickszo$ci matych
przedsigbiorstw

Konieczno$¢ rezygnacji z czesci
wiasnosci przedsigbiorstwa

Dostep do duzych pieniedzy
Dostgpnos$¢ pieniedzy i skalku-
lowane ryzyko

Utrzymanie kontroli nad przed-
sigbiorstwem

Wykorzystanie Zrodet finanso-

Preferowanie rozszerzenia i zwigksze-

wania stworzonych dla malych | nia skali dziatania, a nie otwierania Preferencyjne warunki
przedsiebiorstw nowych przedsigbiorstw
Kapitaty obce
Wysokie koszty

Pozyczki (wszystkie formy)

Ryzyko koniecznosci przeznaczenia
zyskow na splate odsetek

Latwos$¢ niewlasciwego wykorzysta-
nia pozyczki i naduzyé

Konieczno$¢ udzielania informacji
poufnych (w tym finansowych o
przedsiebiorstwie)

Mozliwo$¢ wymuszania przez po-
zyczkodawcow pewnych ograniczen
i restrykciji.

Stosunkowo tatwo i szybko
dostepne

Wtasno$¢ i kontrola nad przed-
sigbiorstwem

Sptata w uzgodnionym terminie
Oszczednosci podatkowe
Relatywnie mniejsze splaty

w przypadku inflacji.

Zrédlo: [Blawat (red.) 2004: 29]

Najistotniejszym podzialem zrodet finansowania jest podziat na zrodta wewnetrz-
ne i zewngtrzne oraz zrodta wlasne i obce. Pierwszy podzial czgsto jest okreslany jako
klasyfikacja opierajaca si¢ na priorytetowych zrodtach pozyskiwania kapitatow. Na-
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zywana jest teorig hierarchii [Duliniec 2007: 130]. Zaktada ona hierarchiczny dobor

zrodet finansowania:

— przedsicbiorstwa preferuja wewnetrzne zrodla finansowania, takie jak wygenero-
wane zyski, odpisy amortyzacyjne, wptywy ze sprzedazy wyodrebnionych lub
zbednych aktywow;

— przedsiebiorstwa unikajg nagtych zmian w wysokos$ciach wyptacanych dywidend;

— jesli zyski zatrzymane w przedsigbiorstwie sa wicksze od potrzeb inwestycyjnych,
firma sptaca swoje zobowigzania, a nadwyzki inwestuje w tatwo zbywalne papiery
warto$ciowe;

— jesli wewngtrzne zrodla finansowania sg niewystarczajace dla sfinansowania pla-
nowanych inwestycji, to przedsigbiorstwo w pierwszej kolejnosci zaciaga kredyty
lub pozyczki, a dopiero po wyczerpaniu si¢ tych mozliwosci zwigksza kapitaty wia-
sne drogg pozyskiwania zewnetrznego doptywu.

Przedsigbiorca czy zarzadzajacy przedsiebiorstwem musi zatem dokonywaé wy-
boru odpowiednich zrédet kapitatu wlasnego i obcego, bazujac na wlasnej wiedzy,
okreslonych umiejetnosciach oraz uwzglgdniajac w tym zakresie realne mozliwosci.
[Skowronek-Mielczarek 2013: 118]. Zakladanie, prowadzenie i rozwo¢j przedsie-
biorstw sa w duzej mierze uwarunkowane dostepem do zrodet finansowania. Dane
w tabeli 4 przedstawiajg stopien dostepnosci zrodet finansowania dla matych i $red-
nich przedsicbiorstw.

Tabela 4. Stopien dostepnosci Zrodel finansowania dla matych i Srednich przedsigbiorstw

Zrodto finansowania — Dostepnosc —
Koncepcja i rozruch Rozwoj
Samofinansowanie niedostepne tatwo dostepne
Wktady wspolnikow fatwo dostgpne tatwo dostgpne
Venture capital trudno dostgpne $rednio dostepne
Kredyty bankowe niedostepne $rednio dostepne
Poregczenia kredytowe niedostepne $rednio dostepne
Leasing niedostepne tatwo dostgpne
Fundusze pomocowe niedostepne $rednio dostepne
Kredyt kupiecki niedostepne tatwo dostgpne
Faktoring niedostepne $rednio dostepne
Pozyczki sektora pozabankowego niedostepne $rednio dostepne
Pozyczki od rodzin i znajomych fatwo dostgpne tatwo dostgpne

Zrédto: [Martyniuk 2011: 24]

Z tabeli 4 wynika, ze zrodfa finansowania dla matych i $rednich przedsigbiorstw
mozna podzieli¢ na zrodta: tatwo dostepne, $rednio dostgpne i trudno dostgpne. Na
poczatku dzialalnos$ci jedynie fatwo dostepne kapitaty to srodki wlasne wiascicieli
oraz srodki pochodzace z pozyczek od rodziny i znajomych. Z jednej strony zapewnia
to samodzielno$¢, niezalezno$¢ i duzg wiarygodnos¢ przedsiebiorstwa, natomiast
z drugiej zwicksza ryzyko dziatalnosci i ogranicza rozwoj przedsigbiorstwa gdyz maty
kapitat zaktadowy jest przyczyna niedoboru kapitatu obrotowego i probleméw z prze-
pltywami pieni¢znymi. W poczatkowej fazie rozwoju mate przedsigbiorstwo osiagnig-
ty zysk przeznacza na dalszy rozwdj. Na tym etapie brakuje przedsigbiorstwom wy-
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pracowanych procedur dotyczacych planowania wptywow i wydatkow, jak rowniez
z polityka kredytowg. Srednie i mate przedsicbiorstwa wydtuzaja terminy ptatnosci
chcac zdoby¢ klientow i zwickszy¢ sprzedaz, a to moze doprowadzi¢ do utraty ptyn-
nosci finansowej. Na dalszym etapie rozwoju dostgpne staja si¢ kredyty bankowe,
pozyczki sektora pozabankowego, fundusze pomocowe, faktoring.

Tabela 5. Zrodla finansowania, z ktérego korzystaja MSP (w%)

Rodzaj finansowania, z ktérego korzystaja MSP %
Srodki wlasne 65,7
Kredyty i pozyczki krajowe 16,7
Srodki ze zrodet zagranicznych, w tym kredyty bankowe 7,7
Srodki budzetowe 3,6
Inne zrodta 5
Naktady niefinansowe 1

Zrodto: ,,Raport o stanie sektora MSP w Polsce w latach 2013-2014”, PARP 2015

Badania potwierdzajg, iz w finansowaniu MSP najpopularniejszym zroédtem kapi-
talu sg srodki wilasne oraz srodki od krewnych i znajomych. Zasoby osobiste sg czgsto
zrodlem najwazniejszym, gdyz podkreslaja i umacniajg osobiste zaangazowanie
W przedsigbiorstwie [Griffin 2002: 744]. Nadmierne uzaleznienie sektora MSP od
wiasnych srodkoéw po pierwsze moze doprowadzi¢ do znieksztatcenia struktury inwe-
stycji (tj. inwestowanie gtéwnie w kapitat obrotowy, rezygnacja z wiekszych projek-
tow inwestycyjnych oraz nowatorskich projektéw obarczonych duzym ryzykiem), po
drugie moze doprowadzi¢ do obnizenia jakosci oferowanych produktéw i ustug oraz
spadku innowacyjnosci i konkurencyjnosci gospodarki [Grzywacz 2008: 100].

Kredyt bankowy w finansowaniu przedsiebiorstw rozpoczynajacych
dziatalnos¢ gospodarcza

Najistotniejszym zrodtem finansowania, obok kapitaldéw wilasnych, sa kredyty
bankowe. Prawidtowo zaciaggniety kredyt jest nie tylko instrumentem finansowania
biezgcej dziatalno$ci operacyjnej przedsiebiorstwa lub zrodtem finansowania inwesty-
cji, ale staje si¢ niezbednym elementem rozwoju przedsigbiorstwa [Korzeb 2016:
140]. Udzielenie kredytu bankowego sprowadza si¢ do postawienia przez bank do
dyspozycji kredytobiorcy srodkow pienigznych. Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do
korzystania z tych $rodkow na warunkach okreslonych w umowie, zobowigzuje si¢
zwroécic te srodki wraz z odsetkami w terminie okreslonym w umowie oraz zobowig-
zuje si¢ do zaptaty prowizji. Kredyty sa udzielane na cele inwestycyjne lub obrotowe
[Rutkowski 2016: 286]. Banki, udzielajac kredytow przedsigbiorcom, starajg si¢ do-
stosowac swoje produkty do potrzeb kredytobiorcow. W przypadku sektora MSP sa to
najczesciej kredyty standardowe, do ktorych zaliczane sa:

1. Kredyty obrotowe (kredyty w rachunku biezacym; kredyty w rachunku kredyto-
wym odnawialne (rewolwingowe), w tym: kredyty na sfinansowanie nalezno$ci
przystugujacych kredytobiorcy od dtuznikow, kredyty wekslowe (dyskontowe).
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2. Kredyty inwestycyjne, w tym: standardowe kredyty inwestycyjne splacane w ra-
tach, kredyty preferencyjne, np. z doptatami ARiMR, NFOSiGW etc., kredyty po-
mostowe, np. na sfinansowanie naktadow inwestycyjnych (kosztow kwalifikowa-
nych projektu) do momentu wyptaty dotacji z funduszy Unii Europejskiej lub in-
nych bezzwrotnych $rodkéw miedzynarodowych, wielocelowe linie kredytowe.

Ze wzgledu na termin zapadalnos$ci kredyty te mozna podzieli¢ na:

— krétkoterminowe — z terminem sptaty do jednego roku,

— $rednioterminowe — z terminem splaty do trzech lat,

— dlugoterminowe, z terminem sptaty ponad trzy lata [Korzeb 2016: 142] Zasadnicza
ro6znicg migdzy kredytami obrotowymi a inwestycyjnymi (poza celem) jest sposob
ich uruchamiania. W przewazajacej cze$ci kredyty obrotowe sa uruchamiane po-
przez udostepnienie kredytobiorcy §rodkéw finansowych na jego rachunku bieza-
cym. Kredyty inwestycyjne sa natomiast uruchamiane na podstawie przedtozonych
przez kredytobiorce faktur za wykonane dostawy, roboty, ustugi; bank przelewa
kwote kredytu na konto wskazane na fakturze. Tym samym klient banku nie otrzy-
muje $rodkéw z kredytu na swdj rachunek biezacy jak ma to miejsce w kredycie
obrotowym, a sa one bezposrednio przelewane na konto sprzedawcy. Kredyty moga
by¢ udzielane zaré6wno w polskich ztotych, jak i walutach wymienialnych: euro, do-
larze amerykanskim lub franku szwajcarskim. Kredyty walutowe udzielane sa
przedsigbiorcom, ktorzy posiadaja przychody w danej walucie na odpowiednim po-
ziomie w stosunku do wnioskowanego kredytu, gdyz w przeciwnym przypadku
wigze si¢ to z ryzykiem walutowym, ktére moze przyczyni¢ si¢ do problemow eko-
nomiczno-finansowych kredytobiorcy przy blednym przewidzeniu przez kredyto-
biorce kierunku i skali wahan kursu waluty obcej w stosunku do polskiego ztotego.
Banki z wielu powodéw niechetnie udzielaja kredytow matym i srednim przedsig-
biorstwom. Powodem tego jest najczgsciej brak zdolnosci do sptaty w przysztosci
zaciggnigtego dtugu. Male i $rednie przedsi¢biorstwa charakteryzuja si¢ specyficz-
nym ryzykiem kredytowym, na ktore sktadaja si¢: niepetne informacje ekonomicz-
no-finansowe, dostarczane bankom przez potencjalnego kredytobiorce, maty udziat
kapitatu wlasnego, brak ptynnosci finansowej, wysoki wskaznik bankructwa w sek-
torze MSP, stabe zabezpieczenie kredytowe [Skowronek-Mielczarek, 2003: 72].
Powoduje to, ze sektor MSP charakteryzuje si¢ duzym ryzykiem dla instytucji fi-
nansowych i dlatego maja ograniczony dostep do kredytow bankowych. Uzyskanie
kredytu jest jednak uzaleznione od oceny zdolnosci kredytowej, czyli mozliwosSci
splaty calkowitych zobowigzan zwigzanych z kredytem z wygospodarowanej w da-
nym okresie nadwyzki finansowej i wiarygodnosci kredytowej, czyli mozliwosci
przedsigbiorstwa w zakresie sptaty biezacych kosztéw finansowych kapitatow ob-
cych. Niestety, spora cze$¢ bankow nie jest zainteresowana oferowaniem produk-
tow dla nowo powstatych podmiotéw gospodarczych, ktére dopiero rozpoczynajg
dzialalno$¢. Do bankdéw majacych w swojej ofercie kredyt dla przedsigbiorstw roz-
poczynajacych dziatalno$¢ gospodarcza naleza m.in. Biz Bank, Bank Pekao S.A.,
Idea Bank, PKO BP. Jednak w kazdym przypadku uzyskanie kredytu obwarowane
jest warunkami, ktére przedsiebiorcy musza spetni¢, co zostato zaprezentowanie
w tabeli 6.
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Tabela 6. Oferta kredytowa wybranych bankow dla przedsiebiorstw rozpoczynajacych dzialalnosé

Nazwa Dla kogo jest Warunki Maksymalna Okres
kredytu przeznaczony kwota kredytu kredytowania
1 2 3 4 5
BIZ BANK
Porgczenie portfelowe
JEREMIE.
S Zapewnia: mozliwos¢
K,redyt dia przedgm;bmr kredytowania dla od zarejestrowania .
cOW rozpoczynajacych e . L. do 56 miesiecy
. 9 przedsigbiorcow dziatalnosci: :
dziatalnos¢ lub prowadza- . na cele rozwojo-
Kredyt BI1Z cych ja przez okres nie rozpoczynajacych do 20 000 zt we
Start — up dhuzszy niz 12 miesigoy dziatalno$¢ gospodar-
bez zabezpieczen majat- N . dia ﬁm d.21a1a] ¥ ldo24 miesiecy
Mozliwo$¢ otrzymania | cych minimum . .
kowych. . na dziatalnos¢
Kredyt na start ze wspar- kredytu nawet w |3 miesigce - do biezaca
ciem uniinvm przypadku posiadania | 100 000 zt
Jnym. niewystarczajacych
zabezpieczen rzeczo-
wych lub ich braku.
BANK PEKAO S.A.
Dricki umowie 7 Euro- Nalezy zatozy¢ konto
B w banku.
pejskim Funduszem Poreczeniem EFI
Inwestycyjnym, oferuje ¢ . 1
kredyty obrotowe dla firm mozZe by¢ objety 20000PLN
rozpoczynajacych dzia- kredyt obrotowy .dla . . .
Kredyt obro- lalnodé sospodarcra z firm: rozpoczynajacej | Cel — finansowanie
towy z pore- or czer%ief])l u dziel?) N dziatalno$¢; dziataja- | majatku obroto- 12 miesigcy
czeniem EFI 5\/ rgmach Proeramu ym cych nie dtuzej niz2 | wego oraz $rod-
Ramoweg; Wsir()lnoty lata, ktore wystawity | kow trwatych (do
Europejskiej na rzecz €O najmniej jedng 3500 PLN)
Konkurencyjnosci i In- fakturg (rachunel)
nowacii optacona przez kon-
- trahenta.
City Handlowy
Nalezy by¢ posiada-
czem konta w Banku
Citi Business . . L City Handlowy, .
na START Dma%aln_osc przedsigbior: Obrot handlowy 10 000 0Od 9 miesigcy do
stwa do jednego roku. . .. 2 lat
W ciggu roku ponizej
8 mln, a takze dla
wolnych zawodow.
GETIN BANK
Konto na .
START Dla firm rozpoczynaja- | Nalezy zatozy¢ konto |\ oo sldf do 48 mie-
MOJA cych dziatalnogé lub w banku. ey
FIRMA prowadzacych dziatalnos¢
krécej niz 12 miesigcy.
Kredyt dla Dla podmiotow gospo-
wolnych darczych (do jednego Zrzeszenie w wolnych .
zawodow na | roku dziatalnosci). zawodach. 300000 gifydo 48 mie

START
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(do roku dziatalnosci).

mi, ktorzy posiadaja
wyniki finansowe
za minimum 12 mie-

sigcy.

1 2 | 3 | 4 5
BANK BPS (Bank Polskiej Spotdzielczosci)
Kredyt qumlo.ty gospodarcze — | Nalezy zatozy¢ konto . | Okres kredyto-
obrotowy mikro firm. w banku Ustalana indywi- -
S wania do 12
w rachunku dualnie kazdemu . .
biezacym na przedsigbiorcy fuesleey z moz-
. liwoscig prze-
rozpoczecie o
- o dtuzania na
dziatalno$ci .
kolejne okresy
bez konieczno-
$ci splaty salda
Kredyt na Podmioty gospodarcze | Minimalny okres kredytowego.
dobry (do jednego roku dzia- | dziatalno$ci na rynku |50 000 .
L. .. 12 miesigcy
poczatek talnosci). 1 miesigc.
mBANK
m Biznes, Dla firm sektora MSP Bank nie wvmaoa 10 000 od poczat-
konto na (do jednego roku dzia- saber iecvzvgﬁ g ku, 30 000 po 6 do 7 lat
start, Kredyt |talnosci) — mikroprzed- P miesigcach dzia-
na start sicbiorstwa talno$ci
PKO BP
Na_rera.llzaCJq prz_edsm;- - . do 25 lat
wzig¢ inwestycyjnych Posiadanie rachunku
zwigzanych z prowa- biezacego BIZNES
dzong dzialalno$cia PARTNER. .
. . . , . | Ustalana jest
gospodarczs, ale takze | Posiadanie zdolnosci | . . -
L . indywidualnie,
Kredyt na start (mozliwos¢ kredytowej. . SR
. . . . . jednak nie wigcej
inwestycyjny | udzielenia kredytu klien- | Pozytywna ocena .
. . .. niz 80%
MSP tom rozpoczynajacym przedsiewzigcia
dziatalno$¢ gospodar- inwestycyjnego.
czg), np. na finansowa- | Ustanowienie zabez-
nie pierwszego wyposa- | pieczen splaty kredy-
zenia w $rodki obrotowe | tu.
niezbgdne do urucho-
mienia dzialalno$ci.
IDEA BANK
Zabezpieczenie
kredytu na start:
. powyzej 100 000 —
Dla poczatkujacych - .
Kredyt NA |. . . hipoteka na nieru-
START i doplgro powstajqcych chomogei. do 350 000 zt do 10 lat
przedsigbiorstw.
Zawarcie umowy
0 rachunek biezacy.
BZ WBK
Dla 0s6b fizycznych
prowadzacych dzia-
talno$¢ gospodarcza
Kredyt MSP Podmioty gospodarcze |bedacych rezydenta- 50 000 71 60 miesiccy
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1 | 2 | 3 4 5

CREDIT AGRICOLE

Pozyczka Posiadanie zdolnosci

biznesbez 1y 1p kredytowej, brak Do 1500007 | do 72 miesiccy

zabezpieczen zabezpieczen rzeczo-

rzeczowych wych.
DEUTSCHE BANK

Kredyt dla Podmioty gospodarcze . .

. . . Brak zab i 200 000 zt 96
nowych firm | (do roku dziatalno$ci). ra% zabezpieczen z riesigey

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie stron internetowych poszczegélnych bankéw [stan na
10.05.2016r.]

W obszarze finansowania najmniejszych przedsi¢biorstw mozna zaobserwowaé
wyrazng poprawe. Przedsiebiorcy rozpoczynajacy swoja dziatalno$¢ maja szanse na
otrzymanie kredytu, pomimo iz banki (teoretycznie) niechetnie finansuja tych, kto-
rzy nie maja jeszcze duzego rynkowego stazu, nie majg ustabilizowanej i przewidy-
walnej sytuacji finansowej. Np. Bank Pekao S.A. zaoferowat najmniejszym firmom
latwo dostepne kredyty z poreczeniem Europejskiego Funduszu Inwestycyjnego.
Podpisanie umowy z EFI pozwolito zaoferowaé mikro i malym przedsigbiorstwom
interesujace produkty kredytowe. Poreczenie EFI jest bezptatne, co stanowi duza
zalete z punktu widzenia witasciciela start-upu. Dodatkowe zabezpieczenie bgdzie
wymagane pomiedzy kwotg 10 a 20 tys. zt. Lagodne kryteria dotyczy¢ bedg wyso-
kosci wktadu wtasnego, maksymalnej kwoty kredytu, okresu kredytowania czy wy-
maganych zabezpieczen. Banki musza mie¢ pewno$¢, ze inwestycja po pewnym
czasie zacznie dawac zyski 1 ze kredytobiorca bedzie zdolny regulowac zobowigza-
nia w postaci odsetek i rat kapitalowych w zwiazku z tym pozycza $rodki pieniezne
przedsigbiorcom, ktérzy w ocenie banku skutecznie je pomnazaja (np. na podstawie
biznesplanu zgodnego z wymaganiami banku). Im dtuzej przedsicbiorstwo funkcjo-
nuje na rynku, tym wieksza szansa na kredyt. Bank na podstawie sprawozdan finan-
sowych ocenia, czy przedsigbiorstwo odniesie sukces finansowy i przyniesie taki
zysk by sptaci¢ zadluzenie. Za czynnos$ci zwigzane z udzieleniem i obstuga kredytu
kredytobiorca ponosi okreslone koszty. Pierwszym sktadnikiem jest oprocentowanie
kredytu, drugim za$§ — prowizje i oplaty. Oprocentowanie kredytu najczesciej jest
zmienne (chociaz mozliwe jest zawarcie umowy na oprocentowaniu stalym, z reguly
wyzszym od zmiennego w momencie podpisywania umowy kredytowej) ustalonej na
bazie stawki WIBOR (w przypadku kredytow ztotowych) lub LIBOR i EURIBOR
(w przypadku kredytow w walutach wymienialnych) powiekszone o statg marz¢ ban-
ku podczas catego okresu kredytowania. Banki pobieraja odsetki za okres od dnia
powstania zadluzenia z tytutu udzielonego kredytu do dnia poprzedzajacego jego
sptate wilacznie. Najczeéciej banki pobieraja odsetki za miesieczne okresy obra-
chunkowe. Z reguty wysoko$¢ marzy kredytowej zwiazana jest z uzyskana ocena
ratingowa podczas procesowania transakcji. [Kolesnik 2016: 164].
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Zakonczenie

Gléwnym utrudnieniem zwigzanym z dzialalno$cig mikro, matych i $rednich
przedsigbiorstw jest bariera finansowa. Kazdy przedsigbiorca boryka si¢ z problemem,
w jaki sposob sfinansuje swojg inwestycje, zadaje sobie pytanie, skad wezmie $rodki,
ktére potrzebne beda na rozpoczecie dziatalnosci badz jej rozwdj. Mozna stwierdzic,
ze dominujaca rolg w zakresie finansowania odgrywaja $rodki wlasne, czyli kapitaty
zgromadzone przez wiasciciela przedsigbiorstwa w momencie jego zalozenia oraz
wypracowane pozniej poprzez zatrzymane zyski i odpisy amortyzacyjne czy doptaty
aktualnych wspolnikow. Ograniczony zasob kapitalow wlasnych zmusza przedsig-
biorstwa do szukania alternatywnych zrodet finansowania w postaci kapitatu obcego.
Przedsigbiorcy korzystali z kredytow bankowych. W warunkach rozwinietej gospo-
darki rynkowej kredyt bankowy jest najpopularniejszym i istotnym zrodtem zewnetrz-
nego finansowania przedsiebiorstwa. Polscy przedsiebiorcy rozpoczynajacy dopiero
swoja dziatalnos¢ gospodarcza maja szansg na catkiem duze kredyty, mimo iz — teore-
tycznie — banki niechetnie finansuja tych, ktorzy nie majag jeszcze duzego rynkowego
stazu. Analizujac oferte kredytowa bankow, mozna stwierdzi¢, ze bardzo trudno uzy-
ska¢ w banku kredyt na rozpoczecie dzialalnosci. Na polskim rynku bankowym wy-
stepuje wiele mozliwosci pozyskania kredytow na start przez mate i Srednie przedsie-
biorstwa. Rozwijajaca si¢ konkurencja w sektorze bankowym powoduje, iz wiecej
bankéw zaczyna dostrzegaé potrzeby kredytowe sektora MSP. Przedsigbiorca rozpo-
czynajacy dzialalno$¢ gospodarczg powinien zwrdci¢ uwage na ofertg na przyktad
banku BIZ BANK, tj. Kredyt na start ze wsparciem unijnym dla przedsigbiorcow roz-
poczynajacych dziatalnos$¢ lub prowadzacych ja przez okres nie dtuzszy niz 12 mie-
siecy, bez zabezpieczen majatkowych, szczegdlnie interesujacy dla przedsiebiorcow
moze by¢ kredyt dla nowych podmiotdéw, bez zabezpieczen Deutsche Bank oraz kre-
dyt Banku Pekao S.A.

Sektor MSP powinien obserwowa¢ zmiany zachodzace na rynku bankowym, aby
moc wybra¢ najkorzystniejsza dla siebie oferte. Przedsigbiorcy potrzebuja wiedzy
0 ofercie poszczegdlnych instytucji bankowych i o stopniu ich konkurencyjnosci. Moz-
na jednak zaobserwowa¢ coraz wigksza oferte produktow bankowych dla przedsie-
biorstw rozpoczynajacych dzialalno$¢ gospodarcza oraz pozytywna tendencje wykorzy-
stywania zewnetrznych zrodet finansowania sektora MSP w postaci kredytow banko-
wych. Korzystanie z kapitatu obcego przez przedsiebiorstwo ma wiele zalet. Czynni-
kiem stymulujacym wzrost zadtuzenia jest m.in. efekt dzwigni finansowej. Warto wska-
za¢, iz finansowanie przedsigbiorstwa kapitalem obcym uruchamia mechanizm dzwigni
finansowej. Pozytywnym efektem dzwigni finansowej jest wzrost rentownosci kapitatu
wlasnego. Warunkiem wystapienia wzrostu rentownosci kapitatu wlasnego jest osia-
gnigcie przez przedsigbiorstwo stopy zwrotu z zainwestowanego kapitatu powyzej kosz-
tu kapitalu obcego, czyli przekroczenie tzw. progu rentownosci zainwestowanego kapi-
talu. Bardzo waznym czynnikiem zachecajgcym do wykorzystania kapitatu obcego jest
mozliwos¢ kontroli nad przedsigbiorstwem poprzez obecnych wiascicieli, gdyz nie na-
stepuje rozwodnienie kapitatu wlasnego. Ponadto do zwigkszania zadluzenia zachecaja:
odsetkowe korzysci podatkowe, przeciwdziatanie przeinwestowaniu, obrona przed wro-
gim przejeciem, niskie rynkowe stopy procentowe.
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Bank credit as an external source of financing for enterprises
beginning an economic activity

Summary

Sector of small and medium-sized enterprises (SMES) is significant in every market econ-
omy. Small and medium-sized enterprises are generally considered as an element powering the
economy despite the economic slowdown in Poland and turbulences in the economies of
Member States of the European Union. Micro-enterprises have the largest share of enterprises
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belonging to the SME sector — in Poland, they consist of 95.7% of the market (in the European
Union — 92.2%). This sector produces a significant portion of GDP and generates numerous
workplaces. However, SMEs are often confronted with market imperfections. They have diffi-
culties in obtaining capital or credit, particularly in the start-up phase of the enterprise. Finan-
cial resources are their foundation. What is more, they are the basis for the operation of each
enterprise. In Poland, there are various possibilities of obtaining financing sources; however,
their variety does not imply that all parties have equal access to these resources. Currently, the
most important source of funding, in addition to equity capitals, are bank credits. The aim of
this paper is to present a credit offer for enterprises beginning an economic activity by selected
institutions of the Polish banking sector.
Keywords: small and medium enterprises, bank credit, sources of financing
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