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Sprawozdawczos¢ finansowa i jej rola w ocenie wynikow
dzialalnosci przedsiebiorstw

WPROWADZENIE

Podejmowanie trafnych i szybkich decyzji gospodarczych wymaga statego
doptywu kompleksowych i rzetelnych informacji gospodarczych. Na ich pod-
stawie podejmuje si¢ zardwno decyzje strategiczne, a wigc te, ktore okreslaja
podstawowe parametry uktadu gospodarczego, jak i decyzje taktyczne oraz ope-
racyjne, dotyczace biezacej dziatalnosci przedsiebiorstwa, oraz likwidacji niepo-
zadanych odchylen od zatozonych wzorcow.

Informacje wykorzystywane w procesach decyzyjnych moga mie¢ charakter
syntetyczny i analityczny. Informacje syntetyczne sa przetwarzane w oparciu o do-
stepne narzgdzia rachunkowe 1 analityczne. Informacje analityczne stuza wyja-
$nianiu przyczyn zmian oraz skutkow i czynnikow ksztattujacych wyniki eko-
nomiczne przedsiebiorstwa.

W warunkach konkurencji zapotrzebowanie na informacje zwigksza sie.
Powoduje to rownocze$nie wzrost zapotrzebowania na analiz¢, gdyz dopiero
informacje przetworzone i zinterpretowane moga stuzy¢ podejmowaniu decyzji.

Sprawozdania finansowe pelnig wigc istotng rol¢ w ocenie wynikow dzia-
falnosci przedsigbiorstwa z wykorzystaniem analizy finansowe;.

Uzyskane dzigki niej informacje o prawidtowo$ciach rozwoju i wzajemnych
powigzaniach przyczynowo-skutkowych migdzy zjawiskami ekonomicznymi sg
wykorzystywane do podejmowania decyzji majacych usprawni¢ funkcjonowanie
przedsigbiorstw. Menedzerowie muszg analizowa¢ trendy z przesztosci, aby na
ich podstawie przewidywac przyszte wyniki i warunki funkcjonowania firmy
oraz podejmowac decyzje okreslajace kierunki jej rozwoju.
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W procesie decyzyjnym wspotczesnego przedsigbiorstwa analiza finansowa
przeprowadzana z wykorzystaniem sprawozdan finansowych stanowi podstawe
systemu informacji niezbednego do prawidlowego przebiegu procesu zarzadzania.
Dysponowanie okreSlonym systemem informacji sprawozdawczosci finansowe;j
pozwala na wczesne przygotowanie przedsigbiorstwa do zmian otoczenia, identyfi-
kacje ryzyka, wybdr wiasciwych form zabezpieczenia si¢ przed jego skutkami oraz
konstrukeje wiasciwych scenariuszy sytuacyjnych. Dziatanie wspotczesnych przed-
sicbiorstw w warunkach coraz szybszych zmian wzrastajgcego ryzyka powoduje
wzrost roli informacji w prawidtowym i skutecznym jego funkcjonowaniu.

Celem opracowania jest przedstawienie znaczenia doniostej roli sprawoz-
dawczosci finansowej oraz jej wptywu na oceng wynikéw dziatalnosci przedsig-
biorstw. Do analizy poréwnawczej wykorzystano dane sprawozdan finansowych
przedsigbiorstw bedacych spotkami akcyjnymi.

W opracowaniu ustalono i przeanalizowano wskazniki ptynnosci, rentowno-
sci 1 zadtuzenia dla spotki Zelmer S.A. i Amica S.A.

Wyboru tych wskaznikow dokonano ze wzgledu na to, ze sg one podstawo-
wymi wskaznikami analizy finansowej. Szczegétowa analiza wymaga natomiast
zbadania wielu pomocniczych wskaznikéw pozwalajacych na oceng¢ kondycji
ekonomiczno-finansowej przedsigbiorstwa.

ISTOTA, ZNACZENIE | ZASADY SPORZADZANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Typowym ewidencyjnym materiatem zrodtowym wykorzystywanym w ana-
lizie ekonomicznej jest sprawozdawczo$é przedsicbiorstwa. Najwigksze znacze-
nie ma podziatl sprawozdawczos$ci na: sprawozdawczo$¢ rzeczowa i sprawoz-
dawczo$¢ finansows. Sprawozdawczo$¢ finansowa stuzy przede wszystkim
potrzebom analizy finansowej, sprawozdawczo$¢ rzeczowa natomiast stanowi
materialy zrédlowe do analizy techniczno-ekonomicznej. Do$¢ czesto przy
kompleksowej ocenie wybranego zagadnienia konieczne jest poslugiwanie si¢
zar6wno jednym, jak i drugim rodzajem sprawozdawczo$ci. Sprawozdania fi-
nansowe, bedace podstawg zrodlowg analizy finansowej przedsigbiorstwa, moga
by¢ sporzadzane z r6zng czestotliwoscig oraz obejmowaé zroznicowany charak-
ter danych. Podkresli¢ nalezy, ze jedynie staranny dobor i weryfikacja materia-
low zrodlowych przyczyni¢ si¢ mogg do przeprowadzenia petnowartosciowej
analizy finansowej przedsigbiorstwa [Bednarski, 2004, s. 32].

Przeprowadzona przy zastosowaniu odpowiednich metod analiza ekono-
miczna wymaga w koncowym etapie prac dokonania syntezy catoksztattu usta-
len i prezentacji wynikow. Moze ona tez sugerowaé — W SZerszym ujeciu —
wykorzystanie jej wynikow do dalszej dziatalnosci przedsigbiorstwa oraz
przewidzie¢ kontrole realizacji wnioskow z niej wynikajagcych. Wyniki analizy
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ekonomicznej moga by¢ przedstawione w formie: liczbowej, graficznej i opiso-
wej [Bednarski, 2004, s. 42].

Podstawowym zrédiem informacji ekonomicznych dotyczacych dziatalnosci
firmy sa obowigzkowo sporzadzane sprawozdania finansowe. Analiza danych
znajdujacych sie w sprawozdaniach finansowych jest najwazniejszym podej-
$ciem badawczym stosowanym w analizie finansowej i nosi nazwe analizy
sprawozdan finansowych. Analiza danych zawartych w sprawozdaniach finan-
sowych nie moze by¢ utozsamiana z analiza finansowa. Sprawozdania finanso-
we s3 wykorzystywane jako gldwne, lecz nie jedyne zrodta danych niezbednych
do analizy finansowej. Dlatego analiza sprawozdan finansowych ma wezszy
zakres niz analiza finansowa [Nowak, 2008, s. 35].

Analiza sprawozdan finansowych jest badaniem analitycznym, polegajacym
na przeprowadzeniu i interpretacji danych zawartych w sprawozdaniu finansowym.
Analiza nie ogranicza si¢ wyltacznie do odczytania informacji ujetych w sprawozda-
niach. Obejmuje takze oceng ksztaltowania si¢ roznych zjawisk i procesow ekono-
micznych, ktérych liczbowym odzwierciedleniem sa dane zawarte w sprawoz-
daniu finansowym [Nowak, 2008, s. 35].

Badania analityczne sprawozdan finansowych powinny by¢ dostosowane do
potrzeb uzytkownikow i celu analizy.

W przygotowaniu badania sprawozdan finansowych nalezy wzig¢ pod uwa-
ge cechy szczegodlne firmy.

Podstawowym zrodtem informacji stanowigcych podstawe podejmowania
decyzji sg sprawozdania finansowe. Sg one sporzadzane w ukladzie miesigcz-
nym oraz rocznym. Dla okresu rocznego przedsiebiorstwa sporzadzaja bilans,
rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywoéw pienieznych. Forma tych
sprawozdan jest uregulowana prawnie. Bilans i rachunek zyskow i strat stanowia
podstawe do statystycznej i dynamicznej oceny stanu i wynikow finansowych
przedsigbiorstwa [Sierpinska, Wedzki, 2002, s. 11].

Artykut 45 ust. 2 ustawy o rachunkowosci mowi, ze ,,sprawozdanie finan-
sowe sktada si¢ z: 1) bilansu, 2) rachunku zyskow i strat, 3) informacji dodatko-
wej, obejmujacej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia” [Ustawa o rachunkowosci, 1994, art. 45, ust. 2].

Niektore podmioty zostang zobligowane do sporzadzenia trzech dodatko-
wych elementéw [Rybicki, 2003, s. 9]:

1) rachunku przeptywow pieni¢znych,
2) zestawienia zmian w kapitale wlasnym,
3) sprawozdania z dziatalnos$ci jednostki.

Pozostatymi sprawozdaniami finansowymi, ktore utatwiaja oceng sytuacji
finansowej firmy sa mi¢dzy innymi:

— ksiegi rachunkowe przedsiebiorstwa (np. zestawienia obrotow i sald na kontach
syntetycznych);
— sprawozdawczos$¢ sporzadzana na potrzeby GUS;
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— dokumentacja dotyczaca réznych obszaréw funkcjonowania przedsiebiorstwa;

— sprawozdania i wnioski pokontrolne;

— wyniki inwentaryzacji;

— o$wiadczenia podatkowe;

— programy rozwojowe przedsig¢biorstw itp.

W celu zachowania przejrzystosci, rzetelnosci i wiarygodnos$ci sprawozdan
finansowych powinny by¢ one sporzadzane wedlug okreslonych zasad. Istnieje
wiele koncepcji ich interpretacji i prezentacji. Mozna jednak z tresci tych norm
wyprowadzi¢ pewne zasady nadrzedne, ktore sg powszechnie honorowane oraz
przydatne dydaktycznie. Do najwazniejszych naleza [Micherda, 2005, s. 25-29]:
a) zasada memoriatowa — naktada na jednostki gospodarcze obowigzek ujmowa-

nia w danych okresach obrachunkowych operacji gospodarczych, ktére w nich
wystapity, bez wzgledu na to, czy rozrachunki powstate w zwiazku z nimi zo-
staty w tych okresach uregulowane;

b) zasada kontynuacji dzialania — wprowadza domniemanie, ze jednostka go-
spodarcza bedzie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci kontynuowata swoja
dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie;

C) zasada wiernego obrazu — zobowigzuje jednostki gospodarcze do odzwiercie-
dlania w ich rachunkowosci realnej sytuacji majatkowe;j i finansowej z uwzgled-
nieniem réznych warunkoéw zewnetrznych, takich jak: stopa inflacji, wahania
kursow walut, wahania gietdowe, sytuacja na rynku;

d) zasada ostroznosci (zasada ostroznej wyceny) — dotyczy takiej wyceny majat-
ku i kapitatu jednostki gospodarczej, aby pomiar ten nie spowodowat znie-
ksztatcenia wyniku finansowego;

e) zasada periodyzacji — ujmowanie dziatalnosci jednostek gospodarczych
w wyznaczonych odcinkach czasu, ktore ograniczone sa umownymi datami
(okresy obrachunkowe);

f) zasada podmiotowosci — polega na prowadzeniu rachunkowosci w jednost-
kach gospodarczych, czyli podmiotach, ktore sag wyodrebnione pod wzgledem
majatkowym, organizacyjnym i prawnym.

SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA JAKO PODSTAWOWE ZRODLO
INFORMACIJI KSIEGOWYCH O PRZEDSIEBIORSTWIE

Celem sprawozdawczos$ci finansowej jest dostarczanie informacji o sytuacji
finansowej oraz o wynikach i zmianach w sytuacji przedsigbiorstwa potrzebnych
szerokim kregom uzytkownikow, jak i samemu przedsigbiorstwu.

Zapotrzebowanie na informacje analityczne jest bardzo duze. Niemozliwe
jest bowiem podejmowanie decyzji dotyczacych celow przedsigbiorstwa, stero-
wanie nimi, dostosowanie do zmieniajacych si¢ warunkéw zardwno wewnetrz-
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nych, jak i zewnetrznych, a takze kierowanie tymi procesami bez informacji

zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Odbiorcami sprawozdan finansowych jest bardzo liczne grono, do ktorego
zaliczy¢ mozna m.in.: udzialowcoéw, pozyczkodawcow, kredytodawcow, wie-
rzycieli handlowych, kierownictwo, organy podatkowe i inne urzedy, dysponen-
tow dotacji, pracownikow i organizacje ich reprezentujace, spoteczenstwo.

Gléwnym sprawozdaniem, a zarazem najwazniejszym zrodtem informacji
dla analizy finansowej w przedsigbiorstwie jest bilans. Obejmuje on warto$cio-
we zestawienie aktywow i pasywow przedsigbiorstwa na okre$lony dzien, zwa-
ny momentem bilansowym [Wasniewski, Skoczylas, 2004, s. 86].

Bilans dostarcza wielu informacji o strukturze i wielko$ci majatku, o ptyn-
nosci i rentowno$ci majatku, takze o wysokosci i strukturze zobowigzan. Infor-
macje zawarte w bilansie sa pomocne przy planowaniu strategii na przysztos¢.’
Bilans przedstawia obraz sytuacji finansowej i majatkowej firmy, a co za tym
idzie — posiada duzg warto$¢ poznawcza.

Rachunek zyskow i strat jest oprocz bilansu istotnym sprawozdaniem finan-
sowym dostarczajagcym informacje zarowno wiascicielom przedsigbiorstwa, inwe-
storom oraz menedzerom, jak tez wielu podmiotom zewnetrznym. Sprawozdanie to
charakteryzuje si¢ duza pojemnoscig informacyjna, jest punktem wyjscia do
szczegotowych badan analitycznych, zwlaszcza badan rentownosci i aktywnosci
gospodarczej. Umozliwia oceng trwalosci pozycji finansowej firmy i stanowi
podstawe planowania finansowego. Ponadto odzwierciedla dokonania jednostki
w danym okresie sprawozdawczym, informujac o stopniu realizacji wyniku fi-
nansowego, jak rowniez o podstawowych grupach czynnikow wpltywajacych na
jego wielko$¢, poprzez ujete w nim przychody i koszty uzyskania tych przycho-
dow [Szyszko, Szczepanski, 2003, s. 309].

Rachunek zyskow i strat obejmuje takie segmenty jak [Gotebiowski, Ttacza-
ta, 2005, s. 21-25]:

— dziatalno$¢ podstawowa (operacyjna);

— pozostala dziatalno$¢ operacyjna;

— dziatalno$¢ finansowa,

— zdarzenia nadzwyczajne;

— podatek dochodowy — obejmuje cze$¢ biezaca i czg$¢ odroczong, przy czym
cz¢$¢ odroczona stanowi roznice pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Wariant kalkulacyjny i poréwnawczy rachunku zyskow i strat prowadza do
wyznaczenia tej samej kwoty wyniku finansowego. Rdéznica miedzy tymi wa-
riantami polega na odmiennej metodzie prezentacji kosztow.

Jedna z zasad stosowanych w rachunkowo$ci i przy sporzadzaniu sprawoz-
dan finansowych jest zasada memoriatu polegajaca na tym, ze wykazana sprze-
daz i ustalony wynik z dziatalnos$ci nie przedstawiajg faktycznych zasztosci ka-
sowych lub obrotow na rachunku bankowym, w zwigzku z tym nie pozwalaja na
obiektywng oceng ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa.
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W przepisach ustawy o rachunkowos$ci wprowadzony zostat obowigzek sporza-
dzania sprawozdania z przeptywow Srodkéw pienigznych, zestawienia niezbednego
dla ustalenia zdolnosci platniczej przedsiebiorstwa. W sprawozdaniu tym przedsta-
wione sg zmiany w sytuacji finansowej podmiotu gospodarczego spowodowane
przez przyplywajace i wyptywajace strumienie Srodkow pienigznych (a nie przez
przepisy memorialowe) z podzialem na wywotane dziatalnoscig operacyjna, inwe-
stycyjng i finansowa. Jest to wigc zestawienie ujmujace zrodta doptywu srodkow
pienieznych i sposoby ich wykorzystania, informuje ono kierownictwo danego
podmiotu gospodarczego i zainteresowane podmioty zewnetrzne, w jakich obsza-
rach dziatalno$ci przedsigbiorstwo uzyskuje najwiecej srodkow pienig¢znych i jakie
obszary najbardziej $rodki angazuja [Gorczynska, Znaniecka, 2008, s. 215].

Rachunek przeplywow pienieznych moze by¢ sporzadzony w dwojakim
ujeciu — bezposrednim lub posrednim.

WYKORZYSTANIE DANYCH SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ DO ANALIZY
POROWNAWCZEJ WYNIKOW FINANSOWYCH PRZEDSIEBIORSTW

Jednostki gospodarcze, prowadzace swoja dziatalnos¢, daza do realizacji
podstawowego celu, ktorym jest maksymalizacja korzysci z zainwestowanego
kapitatu. Mozliwe jest to jednak tylko przy prawidtowo dzialajagcym systemie
informacyjnym, ktory zapewnia sprawozdawczo$¢ finansowa. Celem tego sys-
temu jest otrzymanie okreslonych danych o parametrach i wlasciwosciach umoz-
liwiajacych podejmowanie decyzji, a takze przeprowadzanie analiz poréwnaw-
czych w pokrewnych branzach w skali regionu czy kraju.

Ponizej zostaly przedstawione wyniki dzialalnos$ci gospodarczej w postaci
podstawowych wskaznikéw analizy dla dwoch przedsigbiorstw bedacych spot-
kami akcyjnymi: Zelmer S.A. i Amica S.A. za lata 2007-2011.

Jak wynika z danych przedstawionych w tabeli 1 wskazniki ptynnosci bie-
zacej w analizowanym okresie w spotkach Zelmer S.A. i Amica S.A. zdecydo-
wanie si¢ roznily.

W spotce Zelmer z wyjatkiem dwoch ostatnich lat wskazniki ksztattowaty
si¢ na znacznie wyzszym poziomie niz w spotce Amica.

Tak niskie wskazniki $wiadczy¢ moga o problemach z regulowaniem bieza-
cych zobowigzan w obu spotkach. Przyczyny tego stanu upatrywaé mozna w zmia-
nach strukturalnych badanych firm, a takze w zwiazku z kryzysem finansowym.
Pozostale dwa wskazniki ptynnosci wysokiej i gotowkowej w obu spotkach rowniez
znacznie odbiegaly od siebie wielkosciami. W spotce Zelmer sytuacja finansowa
znacznemu pogorszeniu ulegla w ostatnich dwoch latach poddanych analizie.
Z kolei w spolce Amica badane wskazniki plasowaty si¢ na bardzo niskim po-
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Ziomie nie ulegajac przy tym wigkszym wahaniom. Tak niskie wskazniki moga
by¢ spowodowane zamrazaniem $rodkow finansowych w dostawy z fabryk w Chi-
nach, ktore sg realizowane w dosy¢ duzych odstepach czasu.

Tabela 1. Wybrane wskazniki dla spolki Zelmer S.A. i Amica S.A. za lata 2007-2011

Wiskaznik | Spotka | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Plynnos¢
Wskaznik ptynnosci Z* 2,41 1,69 1,76 0,87 0,41
biezacej A** 0,99 1,04 1,16 1,08 0,81
Wskaznik ptynnosci Z 1,72 1,12 1,22 0,84 0,41
wysokiej A 0,71 0,72 0,91 0,75 0,62
Wskaznik ptynnosci Z 0,35 0,01 0,00 0,21 0,01
gotowkowej A 0,06 0,13 0,42 0,04 0,02
Rentowno$¢ sprzedazy

Wskaznik rentownos$ci Z 11,49 7,48 4,04 4,03 -7,19
sprzedazy brutto A 1,06 1,08 1,09 2,00 3,91
Stopa zwrotu sprzedazy Z 8,62 5,97 3,19 3,24 -10,83
A 0,66 0,68 0,80 1,45 3,48
Marze zysku operacyjnego Z 11,52 7,75 4,34 4,10 -1.05
A 2,26 3,14 3,75 3,33 4,46

Rentowno$¢ majatku
Stopa zwrotu inwestycji Z 9,70 6,25 3,39 549 -1,39
A 0,90 0,85 0,98 2,15 4,82
Stopa zwrotu aktywow Z 12,96 8,12 4,62 6,94 -0,91
A 3,08 3,89 4,61 4,94 6,76

Rentownos$¢ kapitatu
Stopa zwrotu kapitatu Z 13,25 10,33 5,51 6,30 -1,71
wlasnego A 2,45 2,96 2,99 5,18 10,72
Stopa zwrotu kapitatu Z 12,96 10,01 5,47 6,07 -1,66
statego A 1,75 1,65 2,50 4,53 9,41

Poziom zadtuzenia

Wskaznik ogblnego Z 26,79 39,50 38,47 12,89 18,67
zadluzenia A 63,20 71,32 67,07 58,42 55,04
Wskaznik zadtuzenia Z 1,68 1,93 0,44 3,23 2,63
dlugoterminowego A 14,79 22,68 6,44 5,98 6,27

*Z — spotka ZELMER S.A.; **A — spotka AMICA S.A.

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych sprawozdan finansowych analizowanych spotek.

Jak wynika z przedstawionych danych, w znacznie gorszej sytuacji finan-
sowej zwigzanej z wyplacalnoscia znajduje si¢ spotka Amica.

Analizujgc rentownos¢ w trzech aspektach: sprzedazy, majatku i kapitatu
pomiedzy badanymi spotkami widoczne sg bardzo duze rdznice.

W przypadku spotki Zelmer kolejne lata poddane analizie wykazywaty ten-
dencj¢ spadkowa. W ostatnim badanym roku w kazdym z wymienionych aspek-
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tow wykazaty wskaznik ujemny czego powodem bylo zamknigcie roku 2011
stratg na dzialalnosci, a takze przeprowadzane zmiany organizacyjne spoiki.
Z kolei spotka Amica wykazata catkowicie odmienng tendencje. Wskazniki z kaz-
dym rokiem rosty, chociaz byly znacznie nizsze niz w spotce Zelmer. Tak wy-
razne roznice w analizowanych wielko$ciach wynikaja przede wszystkim z wielko-
$ci osigganego zysku brutto i netto oraz zysku operacyjnego.

Jak wynika z przedstawionych danych, zainteresowanie produktami spotki
Amica z kazdym rokiem wzrasta, o czym nie mozna powiedzie¢ w przypadku spotki
Zelmer pomimo znaczacej marki na rynku. Taki stan rzeczy wynika przede wszyst-
kim z konkurencji na rynku, a co za tym idzie — zwigzany jest z ceng produktow.

Kolejne analizowane wskazniki obrazuja poziom zadtuzenia. W spotce Ze-
Imer na kazde 100 zt aktywow w przypadku wskaznika ogolnego zadtuzenia przy-
padato od 12,89% (2010 r.) do 39,50% (2008 r.) zobowigzan. Natomiast w spolce
Amica majatek finansowany przez zobowigzania mieécit si¢ w przedziale od
71,32% (2008 r.) do 55,04% (2011 r.). Z kolei wskaznik zadtuzenia dugotermino-
wego w spotce Zelmer plasowat si¢ na dosy¢ niskim poziomie od 0,44% do 3,32%.
W spétce Amica wielkosci te byly znacznie wyzsze, bowiem udzial zobowigzan
dtugoterminowych w pasywach miescit si¢ w przedziale od 5,98% do 22,68%.

Reasumujgc mozna wnioskowac, ze sprawozdawczos¢ finansowa umozliwia
zobrazowanie wynikow dziatalno$ci analizowanych spoétek, a takze przeprowa-
dzenie analizy poréwnawczej wybranych wskaznikow. Dzigki temu zarzadzaja-
cy moga wyciaga¢ wnioski i podejmowac odpowiednie decyzje zar6wno o cha-
rakterze operacyjnym, jak i strategicznym.

PODSUMOWANIE

Funkcjonowanie przedsiebiorstwa na rynku w warunkach duzej zmiennosci
otoczenia narzuca konieczno$¢ stosowania nowoczesnych metod i instrumentéw
zarzadzania finansami. Ich wykorzystanie powinno prowadzi¢ do pomnazania
kapitatow wlascicieli. Cel ten mozna osiggnac¢ w krotkim okresie przez utrzyma-
nie ptynnos$ci finansowej, w dlugim za$ przez wtasciwy dobor zrodet finansowa-
nia dzialalno$ci przedsigbiorstwa oraz optymalnag alokacje kapitatow. Wszelkie
decyzje zarzadu i stluzb finansowych muszg si¢ wigc koncentrowaé wokot prze-
trwania przedsigbiorstwa w trudnej sytuacji rynkowej i zapewnienia mu rozwoju
w sprzyjajacych warunkach gospodarczych [Sierpinska, Jachna, 2007, s. 9].

Glownym zadaniem dokonujacego si¢ obecnie procesu transformacji gospo-
darki polskiej jest zwigkszenie jej efektywnosci 1 konkurencyjnosci w skali kra-
jowej i miedzynarodowej. O tym, na ile prowadzona dziatalno$¢ jest efektywna,
niezaleznie czy jest ona prowadzona tylko na rynku krajowym czy na eksport,
swiadczg efekty, jakie dane przedsigbiorstwo uzyskuje. Dazenie do optymaliza-
Cji zysku wynika z panujacych w gospodarce zasad i regul. Przedsiebiorstwa,
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ktére nie wypracowuja nadwyzki ekonomicznej, ponoszg straty. Jezeli dodatko-
wo nie ma mozliwosci wykorzystania zewngtrznych zrodet finansowania, moga
nawet stana¢ przed grozba bankructwa.

Wykrycie zagrozenia kontynuowania dziatalno$ci przez jednostke gospo-
darcza na podstawie informacji zawartych w rocznym sprawozdaniu finanso-
wym jest bardzo trudne. Symptomy ztej sytuacji finansowej mogg by¢ mniej lub
bardziej widoczne w poszczegdlnych elementach sprawozdania finansowego,
ktére nalezy analizowa¢ bardzo wnikliwie.

Kierownictwo jednostki korzysta z roznorodnych informacji decyzyjnych,
pochodzacych zaréwno z otoczenia, jak i z wewnatrz przedsigbiorstwa w postaci
réznorodnych wskaznikow ustalanych dzigki informacjom zawartym w spra-
wozdaniach finansowych, stanowigcych podstawowe zrodto informacji. Przyje-
cie za cel wzrostu racjonalnosci gospodarowania wymaga migdzy innymi prze-
niesienia punktu ciezkos$ci z informacji rozliczeniowej na informacje zadaniowa
i analityczng. Zysk i rentowno$¢ zajmujg gldéwne miejsce wsrod celow przedsig-
biorstw dziatajacych w gospodarce rynkowej. Najwazniejsza miara oceny dzia-
falnos$ci kierownictwa i efektywno$ci danej dziatalnosci gospodarczej sg wskaz-
niki rentownosci. Jednak same wskazniki to za mato, aby mdc oceni¢ kondycje
finansowg jednostki gospodarczej [Nesterowicz, 2006, s. 381-382].

Nalezy otrzymane wyniki porowna¢ z wynikami innych przedsigbiorstw z tej
samej branzy, w niniejszym opracowaniu spotka Zelmer S.A. majaca swoja sie-
dzibe¢ w regionie zostata porownana ze spotka Amica S.A. W prawidlowej oce-
nie wynikéw nalezy takze dokona¢ pomiarow pozostatych sfer funkcjonowania
jednostki gospodarczej, tj. plynnosci, zadluzenia, sprawnosci gospodarowania.
Dopiero po przeprowadzeniu wnikliwej analizy wskaznikowej, w oparciu o sto-
sowane narzgdzia do ich pomiaru, tj. mierniki finansowe oraz na podstawie uzy-
skanych informacji ze sprawozdan finansowych przedsigbiorstwa mozna doko-
nac¢ proby oceny jego sytuacji finansowe;.
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Streszczenie

Skutki wszystkich decyzji podejmowanych w przedsigbiorstwie, bez wzgledu na obszar ja-
kiego dotycza, koncentruja si¢ na plaszczyznie finansowej. Dlatego musza one, oprocz aspektow
prawnych, personalnych czy organizacyjnych, uwzglgdnia¢ kryterium finansowe. Umiejgtno$é
przeprowadzenia wlasciwej merytorycznie i metodycznie oceny kondycji finansowej firmy jest
jedna z najistotniejszych przestanek zarzadzania. Wykrycie zagrozenia kontynuowania dziatalno-
Sci przez jednostke gospodarcza na podstawie informacji zawartych w rocznym sprawozdaniu
finansowym jest bardzo trudne. Symptomy ztej sytuacji finansowej moga by¢ mniej lub bardziej
widoczne w poszczegdlnych elementach sprawozdania finansowego, ktére nalezy analizowad
bardzo wnikliwie. Otrzymane wyniki nalezy poréwna¢ z wynikami innych przedsigbiorstw z tej
samej branzy, w niniejszym opracowaniu Spotka Zelmer S.A. majgca swojg siedzib¢ w regionie
zostala porownana ze spotka Amica S.A.

Stowa kluczowe: finanse, sprawozdawczos¢, analiza, wskazniki, przedsigbiorstwo

Financial Reporting and its Role in the Evaluation of Operating Results
Summary

The effects of all decisions made in the company, no matter what area of concern, focus on
the financial level. They must therefore, in addition to legal, personal or organizational, take finan-
cial criteria into account. The ability to conduct a proper merits and methodically assess the financial
condition of the company is one of the major prerequisites for management. The detection of threats
continued operation of the unit, based on the information contained in the annual financial state-
ments is very difficult. Symptoms of a bad financial situation may be more or less visible in vari-
ous elements of the financial statements and should be analyzed very carefully. The results should
be compared with the results of other companies in the same industry, in this paper Zelmer SA
company having its registered office in the region was compared with the company Amica SA.
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