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Uvob

Ekonomicky fist s¥tového hospodatvi vyvrcholil v roce 2007 a v roce
2008 doslo k prudkému poklesu, a s tim také zponsalitovy obchod.
Nepriznivy hospod#sky vyvoj byl zgisoben vyvojem ekonomiky USA a jeji
finanéni krizi. V riznych zemich se dopady liSily intenzitou. Zpravyiran-
¢nim systému USA zhorSovalyieEru subjeki jak domacich, tak i zahramiich
v doméci finaani trhy. Vlivem poklesu dvéry a klesajicich cen nemovitosti
a aktiv domacnosti omezily spebu. Mezibankovni trhipstal fungovat a banky si
navzajem nefjcovaly. Banky ztiZily pistup k G¢ram pro americké firmy i spo-
tiebitele. Firmy pak omezily produkci a také investic

Zminény negiznivy hospodésky vyvoj pisobil téngF nagic vdemi
kontinenty. Staty se ztiaou vnigni a vr€jSi nerovnovahou byly zasazeny
ponerné vyrazré. Ekonomika eurozény zpomalila z 2o% roce 2007 na 0%

v roce 2008. Tento vykon byl niz§i neziper let 2001-2007 ve vysi 1%
Zpomalil i raist HDP v EU 27 (0o % na 0,% proti roku 2007, viz graf
1. Mezir@ni nist vykonu o 1,3vykazala v roce 2008mecka ekonomika, z hle-
diska stedredobého piméru let 2001-2007 (1% byla miré nadpfimeérna.
Ekonomicky fist Némecka byl taZzen rostoucimi investicemi firem, ake v
2. polovirg roku 2008 klesala zahr&ni poptavka a zahrafmi obchod a stagnovala
spoteba domacnosti.

Makroekonomicky vyvojceské ekonomiky v roce 2008 je moZzné vymezit
pomoci zakladnich ukazatel mezi které radime fist realného hrubého
domaciho produktu (HDP), miru inflace, miru ne#amanosti, saldo statniho
rozpaitu, saldo BZného étu platebni bilance.

Rast HDP v roce 2008 vzrostl pouze 0%& proti redchozimu roku se tak
shizil 0 mén nez polovinu. Byl to dkledek nefiznivych vnitnich i vrgjSich
faktoni, poklesu tuzemskych i zahranich zakazek, ale i nedosténého odbytu
vyrobki na vnitnim i vngjSim trhu. V pfibéhu roku 2008 dochazelo k mimo-
iadreé nerovnomdrnym vykywim jednotlivych slozek HDP.
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Graf 1. Hruby domaci produkt (v procentech, mezir@&né, stalé ceny 2000)
ve vybranych zemich

Pramen: www.eurostat.cz.

Cenova hladina se v roce 2008 zvysila a inflaca lyESi nez v EU 27, coz
bylo zpisobeno distem cen energii a potravin na zahtafih trzich aistem
administrativé ovliviiovanych cen.

Zamegstnanost v roce 2008 doséhla nejvyssi (kaxeh roku 1996. Rznivy
vyvoj na trhu prace byl Zigoben dstem poptavky po statcich a dlouhodobymi
zmenami demografické a sociélni struktury nabidky pra€lesla i dlouhodoba
nezandstnanost. AvSak ve 4tvrtleti nezamistnanost p@tyiech letech poklesu
mirneé stoupla a klesl gt volnych pracovnich mist.

Vysledek véejnych financi v roce 2008 Ize povazovat vzhledehokpo-
dasskému zpomaleni relatignsolidni. Schodek wejnych rozpeta byl 1,5%
nominélniho HDP, relativni dluh sektoru viadnicktituci se nepatenzvysil na
29,80nominalniho HDP. Deficit vladniho sektoru dosaflrbld. K&. Z ekono-
mického pohledu se promitl vliv ekonomické recegeery bylo mozné
pozorovat na iijmové stra® vliadniho sektoru jiz koncem roku 2008. Nizsi
piijmy oproti pivodnimu @ekavani byly vidt predevsim u danz pridané
hodnoty a u socialnichrispevki.

Vn¢jSi nerovnovdha witend deficitem &ného &tu platebni bilance
k nominélnimu HDP v roce 2008, kdy dosahla -9, froti roku 2007, kdy
dosahla — 3% se pilis neznénila. Ptimér za obdobi 2003 az 20@Wil — 4,1%
nominalniho HDP. SchodekéIného dtu presahl stamiliardovou hranici a v
roce 2008 dosahl hodnoty — 113,9 mld. K
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Vyvoj ceské ekonomiky je zde prezentovarregevsim ukazatelem
urcujicim ekonomicky ist, tj. tempemirstu realného produktu. Na dosazeném
rastu se podili mnoho fakirkteré niZzeme rozdit na intenzivni zdroje a exten-
zivni zdroje. Nejvyrazéji k rastu ¢eské ekonomiky v roce 2008igpela
spoteba domacnosti &disty export. Koncem roku 2008 sechaaji v ceské
ekonomice projevovatifznaky finagni krize zpomalenim hospo@&ého fistu
swtové ekonomiky, a to negatiwnovlivnilo vyvoj ¢eské ekonomiky v roce
2008 a i nasledujicim obdobi.

VYVOJ HRUBEHO DOMACIHO PRODUKTU V JEDNOTLIVYCH TVRTLETICH

Finareni krize, kter4 vedla k hospadg&ému zpomaleni nevyznagjgich
ekonomik pokr&ovala od roku 2007 a negativnimizpbem ovlivnilateskou
ekonomiku. Tempoirastku HDP bylo v roce 2001 relatignvysoké, ten v roce
2002 mirg zpomalil a péinaje rokem 2003 kazdamoe postupi zrychloval az
do jeho vrcholu v roce 2006. Rok 2007ijdt obdobi ekonomickéhaistu, ale
v druhé polovig doslo jeho zpomaleni. V roce 2008 ztratistr HDP na
dynamice a vzrostl pouze o %2/ porovhani s prmérem mezirgnich temp
rastu z let 2001-2007 to bylo o ¥3nére. To bylo disledkem nefiznivych
vnitinich i vrgjSich faktofi, poklesu tuzemskych i zahrénich zakazek, resp.
nedostaténého odbytu vyrobk na vnitnim i vrgjSim trhu. V ptibéhu roku
2008 dochézelo k minit@dre nerovnorgrnym vykyvim sloZzek HDP.

Na poptavkove stranekonomiky gispely k rastu HDP vydaje na koiaou
spotebu (1,99 a zahranini obchod (1,9). Negativié pasobila tvorba hrubého
kapitalu (0,89. V ramci vydaji na konénou spatebu, které mezikmeé vzrostly
0 2,24 se zvySily pedevsim vydaje domacnosti (+2)9 vydaje vladnich
instituci vzrostly o 0,% Tvorba hrubého fixniho kapitdlu (THFK) byla
mezira:né vySSi reald o 3,14 kdy vzrostly investice do dopravnich piestii
(14,84 a strojniho vybaveni (8%. Poklesly investice do obydli (124
Zasoby rostly v &nych cenach o 36,6 mid.¢cKRast celkového vyvozu (6%
predstihl naist dovozu (4,%9. Kladné saldo zahrafiiho obchodu v &nych
cenach se zvysilo na 185,2 mid.K

Na nabidkové stra&nekonomiky se na meziknim zvySeni celkové hrubé
piidané hodnoty (HPH) podilela hlaynodwtvi obchodu (iist o 15,34
prispsvek k mistu HPH 1,99, zpracovatelského fmyslu (st 0 4,24 piispevek
k rastu HPH 1,29 a zenddglstvi wetrg lesniho a vodniho hospadéi (nist o
16,6 % prispevek k nistu HPH 0,49. Mezirani pokles HPH ve stalych cenach
byl ve stavebnictvi a sluzbach pro podnikatele.

Rist HDP v roce 2008 zpomaloval a dochazelo k vykywempa #istu
HDP, viz graf 2. V pitbéhu roku doslo ke zgaym strukturalnim z#nam na
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poptavkové i nabidkové strarkonomiky, hlava k presurim vlivu poptavky
na HDP a doslo k protishmym zngéndm cenovych hladin na vhiim i zahra-
ni¢nim trhu, tj. @sobily dopady spéebitelské inflace, prudké zmy cen ropy,
vykyvy sménného kurzu koruny a cenovy vyvoj v zahganiin obchod. Ceska
ekonomika pocitila z&nu evropského i celogtového ekonomického klimatu.
HDP v kEZnych cenach se v roce 2008 meaikozvysil o 4,90na 3 705,7 mid.
K&. Uhrnna cenova hladina &ena implicitnim deflatorem HDP vzrostla
meziraéné o 1,P6 Rast HDP za rok 2008 re&ino 3,26 byl rychlejSi nez
v zapadoevropskych statech, kde doSlo k poklesiEUj 27 (o 2,%9. HDP se
tedyv zvysil a z toho rostl nejvice v 1. a&vrtleti o0 4,46a nejmén ve 4.
Ctvrtleti, o 0,24 viz graf 2, tabulka 1.
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Graf 2. Vyvoj HDP v jednotlivych &tvrtetich roku 2008 v procentech

Pramen: www.czso.cz, upraveno.

HDP v 1.é&tvrtleti

Podle zpesrného odhaduCSU vzrostl HDP v realném vyjéeni ve
srovnani s poslednigtvrtletim roku 2007 o 0% mezir@né o 5,34 viz graf 3.
Hlavnim divodem poklesu dynamiky HDP bylo zpomalefi$tu poptavky po
produkci pro konénou spotebu. Tvorba kapitalu a saldo zahkariho obchodu
rostly, ale nedokézaly eliminovat pokles tempatu spoteby. Mezir@ni rist
spoteby v 1.¢tvrtleti o 2,Poprispel k ristu HDP 1,8 Mezirazni nominalni
rast vydafi domacnosti o 9%byl ¢ast&né eliminovan fistem cen, proto vydaje
vzrostly real# o 2,86 Vydaje vliadniho sektoru v realném vyiédi byly o 0,%
nad Urovni 1.¢tvrtleti 2007. Na #stu THFK o 26 se podilely pedevSim
investice do strojnich ¥&eni, dopravnich pragidki a obydli, ale do ostatnich
budov a staveb se investovani meaikoklesly. Vyvoz vzrostl o 14%a dovoz
0 12,34 viz tabulka 1, graf 4.
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K rastu HPH meziréné o 5,86piispel z vice nez 6%zpracovatelsky gmysl.
HPH rostla i v odétvich dopravy o 7% obchodu o 4%a podnikatelskych sluzeb
0 3,%% Pod urovni roku 2007gtala odetvi stavebnictvi a ze#&aélstvi.

HDP v zemich EU 27 vzrostl v Etvrtleti podle odhadu Eurostatu z 3.
cervna meziréné o 2,84 z toho v Eurozéh o 2,26 Na Slovensku se HDP
zvysil 0 8,74 v Polsku o 6,44 v Rakousku o 2% v Némecku o 2,66a v
Mad’arsku o 0,%

Predikce

08

04

00

04

08

12

97 1% 199 1100 101 102 103 1/04 1105 1/06 or s 109 110

Graf 3. Hruby doméci produkt meziétvrtletni r ast v procentech
Pramen: www.czs0.cz.

Tabulka 1. Vyvoj HDP a jeho slozky v jednotlivychétvrtletich roku 2008

Ukazatel 1&tvrtleti | 2.¢tvrtleti | 3.¢tvrtleti | 4. ctvrtleti
Hruby domaci produkt | v mil.Kg, b.c. 876891 949068 937094 942815
HDP v %s. C., 11 4.4 4.4 4,0 0,2
Konetna spateba v %s. c., I/t 1,6 2,9 2,7 1,7
z toho: domacnosti v %s. c., rir 2,7 3,4 3,0 2,6
THFK v %s. ., r/r] 4.5 4,5 3,4 0,3
Vyvoz zboZzi a sluZzeb v %s. c., I/t 14,1 15,0 9,0 -8,7
Dovoz zbozi a sluzeb v %s. c., rir 12,3 10,5 4,3 -6,9

Pramen: www.czso.cz, upraveno.
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HDP v 2.é&tvrtleti

HDP se zwySil o 0% ve srovnani s fiedchozimdétvrtletim a o 4,60
mezirané. Fi¢inou zpomalenitstu HDP ve 2¢tvrtleti je kombinace externich
a internich vlivi. Mezi externi patlo posilovani kurzu koruny, pokles
smennych relaci souvisejici s vyvojem cen statk ekonomické problémy
nejwtsSiho obchodniho partnera,éMecka. Hlavnim internim vlivem bylo
zpomaleni celkové poptavky a nizka tvorba zasottin®u nistu poptavky byl
zahrantni obchod, ktery vedl k aktivnimu saldu zahtafino obchodu.

Meziro¢ni zvySeni konéné spoteby o 2,86prispelo k ristu HDP 1,% coz
bylo ovlivnéno nistem vydaj domécnosti o 3% Vydaje vladniho sektoru se
zvySily o 1,86 THFK byla o 4,%pod urovni roku 2007, coz zapéravlivnilo
1,3%rast HDP. Hlavnim zdrojemistu THFK byly investice do obydli, stiop
zaizeni a nebytovych budov a stavebiristek zasob ¥l negativni dopad na
rast HDP 2,26 Zahranéni obchod byl hlavnim zdrojenistu, a to oprispél k
prirastku HDP. Vyvoz rostl o 13% ale fist dovozu zpomalil na 88

Na nabidkoveé stranekonomiky zpracovatelsky jmysl| zaji¥’oval cca 786
rast HPH. HPH meziréné vzrostla o 4,84 kdy pispel zpracovatelsky gimysl,
odwtvi obchodu, dopravy a sluzeb. Pod drovni roku 2fi37alo zemsdélstvi.

HDP v zemich EU27 vzrostl ve &vrtleti podle odhadu Eurostatu mezm®
0 1,84 z toho v Eurozého 1,86 Na Slovensku se HDP zvySil o %6v Polsku
0 6,19 v Rakousku 0 2% v Mad’arsku o 1,89 v Némecku o 1,%

HDP ve 3.¢tvrtleti
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Ekonomicky fist zpomalil a zvysil se o @®ve srovnani s igdchozim
étvrtletim, a o 4,20mezir@né. Pasobily zde externi jako ochlazeni ekonomik
hlavnich obchodnich partnera mist odbytovych domacich vyroic silna
koruna a vyvoj cen ropnych prodiakiHlavnim internim vlivem byl nizZSi reéiny
rast vydaji doméacnosti na spebu, ovlivieny ristem spaebitelskych cen.
Ekonomicky st byl zpisoben zvySenim aktivniho salda zah¢aftio obchodu.

Meziroéni zvySeni konéné spoateby ve tetim ctvrtleti o 2,26 prispélo
k ristu HDP 1,% To bylo dano istem vydaj doméacnosti o 2% Vydaje
instituci sektoru viady vzrostly o 34 zvySily se néklady zdravotnich pajien.
THFK se meziréné snizila o 2,0% coZz nglo zaporny vlivna st HDP.
Hlavnim zdrojem istu byly investice do dopravnich priesiki a do stroj
a zdizeni. Rirtastek zasob # negativni dopad naist HDP 1,86 Zahrantni
obchod byl hlavnim zdrojemistu HDP s pispivkem 2,84 mezir@ni tempo
vyvozu pokleslo z 13,%na Bbeve 3.¢étvrtleti, prirastek dovozu se snizil (z 9@
na 1,6%.

Na nabidkové stra@nekonomiky se naistu HPH podilela i@devsim
odwtvi primyslu mezirédnim zvySenim o % a obchodu o 16% HPH
mezira:né vzrostla o 4,8 Nadpameérny rast HPH vykézalo zeduglstvi.

HDP v zemich EU 27 vzrostl ve 8tvrtleti podle odhadu Eurostatu ze 4.
prosince meziréné o 0,86 Na Slovensku se HDP zvySil o #4lv Polsku
0 5,84 v Rakousku o 1% v Mad’arsku o ¥6a v Nemecku o 0,860

HDP ve 4.&vrtleti

DoSlo ke zlomu a projevily se krizov&ipnaky z vijSiho prostedi, a to
piineslo sniZzeni poptavky po statcich. Z toho plymayrgZz odbytové potize.
Pozitivie se projevily dopady zékdnplatnych od ledna 2008 (zavedeni
poplatki ve zdravotnictvi, zvySeni DPH z 5 n&% nist spotebni dag u
tabakovych vyrobk). HDP se zvysil ve 4¢&tvrtleti meziréné o 0,%4 ve
srovnani s fedchozimitvrtletim vsak klesl o 0%

Na nistu poptavky se podilely vydaje na kéneu spotebu 1,2b6a tvorba
zasob (0,%9, zatimco zahratini obchod fisobil negative (1,199. Na vydajich
na kong€nou spotebu se na mezitkaim zvySeni 1% podilely vydaje
domacnosti 2% nadptiimérné vzrostly vydaje za potraviny, telekomunikace,
osobni auta a pohonné hmoty. THFK se zvySila pauz® 34 kdy naist
investic do strojniho vybaveni a dopravnich prexditi byl tén€i kompenzovan
propadem bytové vystavby. Zasoby se snizZily o 2I8. i{¢, coz gispeélo
k vyvoji HDP pozitivré. Poklesl vyvoz (- 8% i dovoz (- 6,29.

Na nabidkové stra@nekonomiky byl meziréni rist HDP o 0,% pozitivré
ovlivnén zvySenim HPH o 1% negativi pisobil pokles u DPH a sp@bnich
dani o 2,% Pozitivni gispsvek k mistu celkové HPH zaznamenalo &t
zenedeélstvi. HPH se zvysila v odtvi obchodu, oprav motorovych vozidel
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a spotebniho zboZi. Pokles byl zaznamenan ve zpracokatalgpamyslu,
podnikatelskych sluzbach a ggnictvi a poji$ovnictvi.

Ze zemi naSich hlavnich obchodnich pariree v posledninitvrtleti HDP
zvySil na Slovensku o 29% v Polsku o 3,% zatimco v Nmecku poklesl 0 1%
a v Malarsku o %

STRUKTURA HRUBEHO DOMACIHO PRODUKTU V ROCE2008A JEHO PREDIKCE

Struktura HDP se v roce 2008 &nila mezir@&né ve prospch vydaji na
konesnou spaitebu, jejich podil se zvysil z 68&v roce 2007 na P@v roce
2008, z toho spéebitelskych vydaj doméacnosti ze 478na 48,9 Podil
vydaji na tvorbu hrubého kapitélu séitpm snizil z 26,%na 284 k cemuz
ve WtSim rozsahu vedla tvorba zdsob neZ vydaje na fkapital. V roce
2008d doslo k poklesu pamu celkového vyvozu a celkového dovozu k HDP
(0 3,24.

Mésicni statistiky naznaiji mezttvrtletni pokles HDP v 1¢tvrtleti 2009
okolo 1% Realny pokles HDP potvrzuje, 2eska ekonomika se ddjna 2008
minimalné do kkezna 2009 nachazela v recesiciaealny HDP v roce 2009 by
meél klesnout 0 2,%6. V roce 2010 se jiZzeké fist o 0,84 viz tabulka 2.

Tabulka 2. Vyvoj HDP a jeho sloZzky v letech 2007-.0

Ukazatel 2007 2008 2004 201p
Hruby domaci produkt vV%s.c. 6,0 3.2 -2,3 0,8
Spoteba domacnosti vV%s.c. 5,3 2,8 0,9 0,9
Spoteba vlady vV%s.c. 0,4 0,9 1,8 1,2
Tvorba hrubého fixniho kapitalu vV9%s. cC. 6,7 3,1 -4,9 -0,2
Podil BU na HDP v%s.c| 32| -31] -29| -26
Primérn& mira inflace v9%s.c. 2,8 6,3 1,1 0,9
Mira nezanistnanosti (VSPS) v9%s.cC. 5,3 4,4 6,1 7,5
HDP Eurozény vV9%s.c. 2,6 0,8 -3,3 -0,5

Pramen: www.czso.cz, upraveno.

POPTAVKOVA STRANA EKONOMIKY

Tempo fistuspotireby doméacnostise snizilo tégt na polovinu z 5,26na
2,9(2008) a ocitlo se pod fmerem let 2001-2007 (38, viz graf 5. V roce
2009 by ndla spoteba domacnosti vizst 0 0,9%a stat se tak stabilizatorem
ekonomiky. Meziréné se tempotrstu spoteby vlady zvysilo z 0%na 0,9 ve
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stredrédobém horizontu se vléddailo snizovat vydaje. Dale sergupoklada
Usporné chovani vlady z hlediska zgtmanosti ve vladnim sektoru i nakup
statki. V roce 2009 sedekava vzestup sp@by viady o 1,80

V disledku nefiznivého vnitniho i vrEjSiho investiniho prostedi a osla-
bovani zahragni poptavky se investini aktivita firem na naSem Uzemi
snizovalaTHFK se zvysila 0 3% coZ bylo o 1,3omére nez pimér let 2001—
2007. Na propadu tvorby hrubého kapitalu se nejpadilela niZsi zgnma zasob
firem. Vécna struktura THFK se zmila ve prospch dopravnich prostdki a
stroju a z&izeni. Jejich podil na THFK se zvysil ze Zb¥roce 2007 na 4292
v roce 2008. Méh se investovalo do obydli a ostatnich budov a btajegich
podil poklesl z 53%na 52,86 Podil investic do obydli na THFK se sniZil (o
1,699 a podil investic do ostatnich budov a stavebwsgilz(o 0,84. V roce
2009 by objem investic mohl klesnout 0 %,9

Za rok 2008 dosahl kladnyfigpivek zahraniéniho obchodu k rastu
redlného HDP hodnoty 24 V roce 2009 se projevi dopady globalni recese,
ocekava se fispsvek ve vysi —1,86 Pokles tempaistu vyvozu i dovozu od
pocatku roku 2008 byl spojen s posilovanim koruny. fjda tempo t#istu
dovozi predstihuje vyvozy a igbytek obchodni bilance klesa. Nizmivé
pusobi vigjsi prostedi na Utlum poptavky. Poprvé odcvrtleti 2002 doSlo ve
4. ¢tvrtleti 2008 k mezirénimu poklesu exportnich ttho 0,46 (proti nistu
02,29 a doSlo ke zhorSeni exportni vykonnosti. Vysledkbylo sniZeni
nominalniho vyvozu o 13%i dovozu o % Obchodni bilance poprvé od roku
2004 skotsila deficitem, jeji podil na HDP se sniZil na %8 3,446V roce 2007
a stala se tak nejtezitejSim faktorem nastupu recese. Pokléstu dovozu
zpusobila klesajici poptavkaéeskych domacnosti a firem. Oslabovani kurzu
koruny ve 2. polovi&roku import prodrazovalo. Ten se mezi®zvysil o 4,84 coz
bylo ve srovnani s pmérem let 2001-2007 o &@méré. Tempo dstu dovozu
sluzeb (7,99 prevysilo tempoirstu dovozu zboZi (498. V teritoridlni struktie se
nejvice meziréné snizil vyvoz do Velké Britanie o 6% Francie o0 2,%
a NEmecka o 0,% Vyvoz do zemi EU 27 se snizil o @48coZz znamenalo
oslabeni podilu na celkovém vyvoziR o 0,26na 85,% Vzrostl vyvoz do
Polska o &oa Slovenska o 6938

Ve srovnani se stdrédobymi pfiméry let 2001-2007 se uétiny
slozek HDP jednalo o podpmérné hodnoty. Rmérny nist spoteby
domécnosti v uvedeném obdobi dosahovalglspoteby viady 0,54 tvorby
hrubého kapitalu 1% resp. THFK 1,2 zmg&ny zasob 0,% Vyjimku tvoril
cisty export, jehoz pimér z let 2001 aZz 200%inil o 1,2 mérgé nez v roce
2008.
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Graf 4. Podil jednotlivych slozek na tvorl# HDP v letech 2001-2008 v %
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NABIDKOVA STRANA EKONOMIKY

Produkéni vykonnost msfena objemem vyrobeného zbozi a sluzeb,
spotebovanych meziprodukta vytvaenou HPH se za obdobi 2001-2008
zvySovala a v roce 2006 zrychlilst produkce i mezispigby a v roce 2005ist
HPH. Vrcholu istu ti produknich charakteristik bylo dosaZzeno v roce 2006;
produkce o 10% mezispateby o 11,%a HPH o 7,% V roce 2007 a 2008
dochézelo ke snizovani mezaroho tistu HPH. Rok 2008 se jevi jako
podpiimérny ve rovnani s lety 2001-2007. Produkce vzras®a3% coz bylo o
2, 9% mére nez zmhovany ptiimér, mezispateba se zvySila row o 3,%4 jeji
rozdil proti piiméru ¢inil 3,9% Rast HPH byl v roce 2008 o 0®nizsi nez
stredrédoby ptimer let 2001-2007.

Z hlediska struktury nabidkové strany ekonomiky KhiPse prosadily
v riznych sektorech odliSné trendy, viz tabulka 3. \Mim@rnim sektoru
(zemedelstvi, lesnictvi, rybolov) pokrvalo jiz v roce 2005 nastartované
sledovaném obdobi. Podil sekundarniho sektoruuangpsl, ®zZba,
stavebnictvi) se po dvouletém zvySovani propadl P& Naopak terciarni
sektor posilil svoji pozici ve strukite nabidky a po i letech ot prekrcail
60%podil na HPH.
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Tabela 3. Struktura hrubé pfidané hodnoty (v% b. c.)

Sektor 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Primarni 3,9 3,3 3,1 3,8 3,0 2,6 2,4 2,3
Sekundarni 37,1 36,7 35,9 38,6 37,9 38,2 38,9 B7,6
Terciarni 58,4 60,0 61,0 58,1 59,1 59,2 58,7 60,1
PramenCSU.
ZAVEREM

Rast HDP vCR v roce 2008 vyznangrzpomalil. Vykonéeské ekonomiky
se v roce 2008 zhorsil jiz pmaje 1.ctvrtletim, avSak teprve ve &tvrtleti doSlo
ke zlomu, HDP klesl. Na poptavkové stkaprispély k rastu HDP vydaje na
konetnou spotebu a zahratini obchod. VIada zvySila vydaje a vyrézklesla
investini aktivita firem. Tvorba hrubého kapitalu mezm® poklesla v dsledku
negativnich dekavani investdra vlivem nedostatku fingnich prostedki. Na
nabidkové stranhekonomiky se na meziknim zvySeni celkové HPH podilela
odwtvi obchodu, zpracovatelskéhoumyslu a zersdélstvi wetrg lesniho
a vodniho hospodistvi. Mezir@ni pokles HPH ve stalych cenach byl zaznamenan
ve stavebnictvi a sluzbach pro podnikatele.

Hrozbu pro tvorbu HDP fedstavuje fiskalni vyvoj a kratkodoby vyhled
fiskalni politiky. Vlada opakovah vyjadiila ambici udrzet deficit statni
rozpaitu. Reiffeissen Bank ve studii Strategie CZ&Birtleti 2009 odhaduje
poklesceské ekonomiky v roce 2009 na —%,PrestoZze ekonomicka situace se
stabilizuje i v zahragii, nelze dekavat Zadné vyrazné odrazeni ode dnéeahwmd
ekonomiky do faze oZiveni. Ekonomickgst pro rok 2010 odhaduje na %3
coz predstavuje jen mirné oZiveni, stéjjako pomalé ozivani ekonomiky
v zapadni Evrop LepSi vyhlidky si lze ®&ekavat od r. 2011, kdy lze
piredpokladat vyrazfSi ozZiveni ekonomiky.
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Streszczenie

Artykut opisuje wptyw podstawowych czynnikéw rozwomakroekonomicznych danych
gospodarki Republiki Czeskiej w roku 2008. Czyneiki ktéry prezentuje wywoj gospodarki
czeskiej jest czynnik vzrostu gospodarki, tzn. tenyzrostu realnego PKB. Tempo wzrostu
produktu krajowego brutto jest samwskanikéw obrazujcych zmiany wydajnéi pracy, ktéra
byta wielka i produktywnési kapitatu, ktéra byta mata. Glownym czynnikiem wgtu gospodarki
Republiki Czeskiej w roku 2008 staje giopyt konsumpcyjny i handel zagraniczny. Zpowainie
wzrostu gospodarki pojawito siw Republice Czeskiej w Kau roku 2008 i bylo spowodowane
tez kryzysem finansowym gospodarkiviata, co miato negatywny wplyw na ngsty rozwoj
gospodarki Republiki Czeskiej w ngghym okrédie.

Development Determiners of Economy in the Czech Raplic in 2008
Summary

The paper assesses influence of decisive detemsniobaracterizing macroeconomic
development of economy of the Czech Republic inB20e development of the Czech economy
is presented by the index determining economic tirowe. speed of growth of a real product.
Intensive sources more markedly participated inrdfmched growth; economic growth was the
most sustained by growth of labour productivity,iletcontribution of capital productivity was
under average. The main contributors to growthhef €zech economy of 2008 were net export
and domiciliary consumption. By the end of 2008 fingt symptoms of financial crisis became
evident with the slowdown of economic growth of therld economy which negatively
influenced the Czech economy in 2008 as revealéallowing periods.



