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WPROWADZENIE

Wzrost PKB jest podstawa rozwoju spoteczno-ekonomicznego krajéw i ma
zasadniczy wptyw na ich pozycje w regionalnym i globalnym uktadzie sit. Wy-
soki 1 stabilny wzrost gospodarczy tworzy warunki do powigkszania potencja-
hu produkcyjnego i zmian strukturalnych w gospodarkach krajowych, ktoére sa
intensyfikowane dzigki inwestycjom kreujacym postep technologiczny. Rosnace
dochody przedsigbiorstw i gospodarstw domowych sprzyjaja wzrostowi popytu
inwestycyjnego i konsumpcyjnego. W warunkach globalizacji i coraz wigkszej
otwartosci gospodarczej krajow oraz integracji regionalnej ro$nie znaczenie po-
pytu zagranicznego mierzonego wielkoscia eksportu jako czynnika dynamizuja-
cego aktywno$¢ biznesowaq.

Popytowe oddzialywanie na stopg wzrostu PKB, konsumpcji i inwestycji r6z-
ni si¢ istotnie pod wzgledem sity i okresu impulsow prowzrostowych. Odnosi
si¢ to takze do efektow polityki antycyklicznej. W sytuacji niskiej sktonnosci do
inwestowania zwigksza si¢ rola konsumpcji w pobudzaniu koniunktury. Jednak
stosowanie instrumentéw majacych na celu wzrost konsumpcji daje mozliwosé
uzyskiwania impulséw prowzrostowych w krétkim okresie, a trwaly dtugookre-
sowy wzrost PKB moga zapewni¢ tylko inwestycje oparte na nowoczesnych
technologiach. Popytowe czynniki oddziatuja na wzrost gospodarczy w Scislej
wspolzaleznosci z czynnikami podazowymi, ktéorymi sa zasoby i jako$¢ czynni-
kow wytworczych. Naleza do nich kapital ludzki i kapitat rzeczowy oraz produk-
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tywno$¢ kapitatu i pracy. Gtéwne sktadowe popytu catkowitego to: konsumpcja,
inwestycje, wydatki publiczne i eksport netto (wydatki zagraniczne netto). Nato-
miast czynniki podazowe obejmuja: naktady i jakos¢ pracy, naktady kapitatowe
i calkowitg produktywnos$¢ czynnikéw wytworczych.

Poziom produktywnosci pracy zalezy od naktadow kapitalowych i catkowitej
produktywnosci czynnikow wytworczych. Okreslenie wkladu do wzrostu realnego
produktu wszystkich czynnikéw produkcji jest skomplikowane, jesli nie ogranicza-
my si¢ do badania tylko tradycyjnych czynnikow wzrostu produktu krajowego (pracy
i kapitahu), lecz dazymy do uwzglednienia wktadu do wzrostu realnego PKB takze
czynnikoéw posrednich, jak: postep technologiczny, zmiany strukturalne w gospodar-
ce, innowacyjne zmiany w organizacji pracy, zmiany udzialu sektorow w tworzeniu
PKB itp. Miernikiem wieloczynnikowej produktywnosci jest Total Factor Productivi-
ty (TFP). Wskazniki TFP uzyskaty powszechne zastosowanie w analizach wydajnosci
pracy i zrodel dlugookresowego wzrostu gospodarczego, a wzrost TFP jest interpreto-
wany jako miara postepu technologicznego i zmian strukturalnych?.

Analiza zrodet wzrostu gospodarczego w ujeciu podazowym i popytowym zy-
skuje na znaczeniu co najmniej z pigciu istotnych powoddw. Po pierwsze, produk-
tywnos¢ pracy od XVIII w. znajduje si¢ w centrum zainteresowan ekonomistow
ze wzgledu na jej wpltyw na efektywno$¢ gospodarcza i przewage konkurencyjng
w wymianie mi¢dzynarodowej. Po drugie, reformy systemowe w krajach Euro-
py Srodkowo-Wschodniej i wysoki wzrost gospodarczy krajow Azji Wschodniej,
a takze innych gospodarek z grupy krajow doganiajacych, przyciagaja uwage ana-
litykdéw ze wzgledu na zréznicowanie dynamiki gospodarczej i efektow w proce-
sie zmniejszania luki gospodarczej wobec krajow wyzej rozwinietych. Po trzecie,
w warunkach wysokiego tempa postgpu technologicznego coraz wigksze zaintere-
sowanie budza czynniki determinujgce wzrost TFP. Po czwarte, kryzys 2008—2009
spowodowal poglebienie dysproporcji rozwojowych krajow (mierzonych PKB per
capita, konsumpcja per capita) wskutek wzrostu zréznicowania ptac oraz duzy spa-
dek sktonnosci do inwestowania, takze zréznicowany pomig¢dzy krajami. Po pia-
te, badania pokazuja, ze ograniczenia popytu wystepujace ze strony konsumpcji,
zwigzane z hipoteza podkonsumpcji, stanowia powazng barier¢ wzrostu PKB, na co
wskazuje malejacy udziat ptac w PKB i rosnace nieréwnosci dochodow i majatku
(Koronowski, 2018, s. 5-34). Waznymi obszarami badan sg efektywnos$¢ rynkow
produktow i ustug oraz efektywnos¢ polityki panstwa w tworzeniu instytucji wspie-
rajacych rozwoj biznesu oraz sprzyjajacego klimatu inwestycyjnego.

Wsrod teoretykow ekonomii istnieje duza zgodnos$¢, ze na wspotczesnym
etapie rozwoju jednym z wazniejszych zadan panstwa jest organizowanie i ko-
ordynacja wspoélpracy 1 wspoélnych badan podmiotow z sektora prywatnego

2 Pojecie i metody mierzenia wzrostu TFP sa przedmiotem licznych kontrowersji, co nie
zmniejsza powszechnosci ich stosowania w analizach ekonomicznych. Przyktadem pracy $wiad-
czacej o roznicach w rozumieniu pojecia zagregowanej funkeji produkcji i wzrostu TFP jest (Felipe,
MacCombie, 2004, s. 321-327).
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i publicznego jako warunku transferu technologii i know-how oraz rozwoju
spoteczenstwa uczacego si¢ (Mucha-Leszko, 2016a, s. 240-252; Katz, 1986,
s. 527-543; Lin, Monga, 2013, s. 23). Wspolczesnie autorzy badan coraz do-
ktadniej analizujg czynniki dynamizujace i spowalniajace wzrost gospodarczy
w poszczegolnych krajach, w tym konwergencje¢ i dywergencj¢ gospodarczg
w UE. Dlatego analiza wptywu na wzrost PKB czynnikéw podazowych i popy-
towych staje si¢ przydatng metodg stuzacg poznawaniu przyczyn zréznicowania
krajow pod wzgledem zdolnosci do wzrostu gospodarczego i tendencji do osta-
biania procesu konwergencji.

Celem artykutu jest ocena wktadu do wzrostu PKB w Polsce i najwigk-
szych krajach Unii Europejskiej czynnikéw podazowych i popytowych w latach
2000-2018 oraz wskazanie, ktore z nich oddziatywaty prowzrostowo, a ktore
spowalniajaco. W dlugookresowej analizie zostaty wyodrgbnione trzy podokre-
sy: 1) 2000-2007 (lata wzglgdnie dobrej koniunktury gospodarczej, z wyjat-
kiem zjawisk recesyjnych — 2001-2003), 2) 2008-2013 (lata recesji i stagnacji
gospodarczej) oraz 3) 2014-2018 (lata postkryzysowego ozywienia). Wktad do
wzrostu PKB czynnikéw podazowych obejmuje: godziny pracy, jakos$¢ pracy,
kapital spoza sektora ICT, kapitat w sektorze ICT i wzrost TFP. Czynniki po-
pytowe ilustrujg wktad konsumpcji prywatnej, publicznej, inwestycji i eksportu
netto. Krajami odniesienia dla Polski sa: Francja, Hiszpania, Niemcy, Wielka
Brytania i Wtochy. Pierwotne wskazniki wktadu podazowych czynnikéw wzro-
stu PKB pozyskano z bazy danych The Conference Board, a popytowych z bazy
danych Ameco.

PRZEGLAD LITERATURY

Teoretyczne podstawy analizy makroekonomicznej zostaty stworzone przez
A. Smitha (1723-1790) i D. Ricardo (1772—-1823). Byli oni zwolennikami libe-
ralizmu gospodarczego i wierzyli w racjonalno$¢ dziatania mechanizmu wolnej
konkurencji. Z punktu widzenia celu niniejszej pracy pojawia si¢ pytanie: czy
wolny rynek zapewnial efektywna alokacj¢ zasobow. Mimo umacniania si¢ wol-
nej konkurencji mechanizacja produkcji w Anglii, Francji i Stanach Zjednoczo-
nych byla wspierana przez wladze tych krajow (Sadzikowski, 1993, s. 16-19).
Wolna konkurencja na rynkach krajowych rozwijata si¢ od konica XVIII wieku do
potowy XIX wieku.

Druga fala industrializacji, rozw6j masowej produkcji fabrycznej, mono-
poli, pierwsza depresja 1873—1874 oraz dtugookresowe ostabienie koniunktury
w Wielkiej Brytanii, a nastgpnie boom inwestycyjny w latach 90. wymagaty po-
glebienia badan nad zrodtami wzrostu PKB (Mucha-Leszko, 2016b, s. 436—449).
Wyzwanie dla teoretykéw ekonomii stanowito dostosowanie narze¢dzi i metod
badan do nowych potrzeb w zakresie interpretacji zjawisk i procesoOw gospodar-
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czych. Przedstawiciele szkoty neoklasycznej przywigzani do tezy, ze wspotza-
leznosci w gospodarce rynkowej cechuje zdolnos¢ dostosowawcza zapewniajaca
powrdt do rownowagi nie byli sktonni korygowa¢ swoich pogladow.

Do prawdziwej rewolucji w ekonomii przyczynit si¢ najwickszy wstrzas go-
spodarczy, jaki miat miejsce w latach 30. XX wieku. W latach 1929-1933 pro-
dukt narodowy brutto w Stanach Zjednoczonych zmniejszyt si¢ o 30%, a stopa
bezrobocia wzrosta o 24 pkt proc. (Sorkin, 1988, s. 7). Prawdziwego przetomu
w makroekonomii dokonat J.M. Keynes. Negujac prawo rynkéw Saya uznat, ze
mechanizmy rynkowe nie posiadajg sity autoregulacyjnej, a wahania koniunk-
tury gospodarczej sg skutkiem zbyt niskiego efektywnego popytu, ktory mogt-
by zapewni¢ rozwo6j produkcji. Jako rozwiazanie tego problemu zaproponowat
nowg koncepcje utrzymania rownowagi gospodarczej polegajaca na zarzadzaniu
popytem w celu lepszego wykorzystania mocy produkcyjnych (Keynes, 1936;
Mankiw, Taylor, 2014, s. 311-317; Wozniak, 2004, s. 111-115). Wielkos¢ popytu
ksztattowana przez wydatki na konsumpcje, inwestycje i eksport netto wptywa
na poziom produkcji, produktu krajowego i zatrudnienia. Istotnym zatozeniem
teorii Keynesa jest konieczno$¢ stymulacji popytu przez panstwo, aby nie nastg-
pita nadmierna akumulacja oszczednosci ograniczajacych inwestycje. Ekonomia
popytu rozwijana przez zwolennikow Keynesa byta dominujacym nurtem teore-
tycznym i podstawa polityki ekonomicznej, zwtaszcza w Europie, do poczatku
lat 70. XX wieku.

Rownolegle z rozwojem ekonomii popytu neoklasycy, zwani tez neoliberali-
stami, wskazujac stabe strony zarzadzania popytem wzmacniali pozycje w teorii
ekonomii alternatywnego nurtu, jakim jest ekonomia podazy. WyjSciowym za-
lozeniem tego kierunku jest wzrost produkcji, ktora kreuje popyt. Glowne tezy
ekonomii podazy sa nastepujace: 1) rozwodj gospodarczy zalezy przede wszyst-
kim od wzrostu produkcji, a zagregowany popyt od zagregowanej podazy (podaz
tworzy popyt), 2) wzrost produkcji i podazy zalezy od efektywnego wykorzy-
stywania czynnikow produkcji (Belka, 1992, s. 25). Z tego wynika, ze dziala-
nia ze strony panstwa powinny by¢ skierowane na aktywizowanie podmiotéw
gospodarczych, stymulowanie popytu oraz tworzenie sprzyjajacych warunkow
do rozwoju przedsigbiorczosci i wzrostu sktonnosci do inwestowania. Zatama-
nie koniunktury gospodarczej w latach 1973-1975 wskutek szoku podazowego
wywolanego wzrostem cen ropy naftowej i pozostatych surowcéw przesadzito
rowniez o spadku zaufania do polityki antycyklicznej prowadzonej wedlug za-
lecen ekonomii popytu. Zwalczanie inflacji kosztowej metodami stosowanymi
w warunkach inflacji popytowej nie hamowato wzrostu cen, lecz prowadzito do
wzrostu bezrobocia (Sotdaczuk, 1987, s. 116). Keynesistowskie podejécie do
stabilizowania koniunktury polegato na stymulowaniu popytu w czasie recesji
1 ograniczaniu popytu w sytuacji wzrostu cen, ale realizacja tych dwoch celow
w tym samym czasie okazata si¢ niemozliwa (np. 1970-1971, 1973-1975) (Rey-
nolds, 2001, s. 263-275). Rozwigzanie tego problemu zaproponowat w 1971 roku
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R. Mundell, wskazujac, aby kontrol¢ inflacji pozostawi¢ w gestii banku central-
nego, co jest wspotcze$nie znane jako wyznaczanie celu inflacyjnego (inflation
targeting). Wktad R. Mundella do debaty dotyczacej przeciwdziatania wzrostowi
cen jest okreslany ,rewolucja ekonomii podazy” 1971-1986 (Reynolds, 2001,
s. 263-275). Od potowy lat 70. XX wieku do kryzysu 2008—2009 ekonomia po-
dazy wydawatla si¢ by¢ sprawdzonym zasobem wiedzy i doswiadczen wystar-
czajacych do wyprowadzania gospodarek na $ciezke rozwoju z kazdego szoku
skutkujacego wzrostem nierownowag makroekonomicznych. Okazato si¢ jednak,
ze kryzys finansowo-gospodarczy wymagat aktywne;j polityki antycyklicznej pro-
wadzonej przez panstwa, czego dowodem byly fiskalne pakiety stabilnosci w kra-
jach UE i USA w latach 2009-2010 (European Commission, 2010, s. 20).

Niemniej w okresie okoto trzech dekad zwolennicy ekonomii podazy utrzy-
mywali swoja dominujacg pozycje w teorii ekonomii, w interpretacji zjawisk
i procesOw gospodarczych oraz w przekonywaniu, ze gospodarki rynkowe po-
siadajg wewnetrzne sity samoregulacji, a wigc i powrotu do rownowagi po prze-
bytych szokach. W polowie lat 70. przedstawiciele ekonomii podazy podwazyli
efektywno$¢ instrumentdéw polityki fiskalnej w stabilizowaniu wzrostu gospo-
darczego (Barro, 1974, s. 1095-1117) uznajac za narzedzie wlasciwe polityke
pienigzna i ilociowa teori¢ pienigdza M. Friedmana (Barczyk, Lubinski, 2009,
s. 77-81). Jednak dyskusje postkeynesistow, a w szczegolnosci neokeynesistow,
z reprezentantami ekonomii neoklasycznej prowadzone od potowy lat 80. do-
prowadzily do czg¢sciowego kompromisu. Nowi keynesisci akceptuja teze, ze
gospodarka posiada wewnetrzne sity przywracania rownowagi w dtugim okre-
sie, ale nie zgadzajg si¢ z przedstawicielami nowej szkoly klasycznej, ze jest to
mozliwe w krotkim okresie (Prochnicki, 2011, s. 67-89). Wspotczesne dyskusje
koncentrujg si¢ wokot sposobu taczenia instrumentow polityki pieni¢znej i bu-
dzetowej w celu bardziej efektywnego oddzialywania na wzrost gospodarczy
(policy mix). Przewaza poglad, Ze instrumenty polityki pieni¢znej sa skutecz-
niejsze w zarzadzaniu popytem, a instrumenty polityki budzetowej sprawdzajg
si¢ w podziale srodkéw migdzy sektor prywatny i publiczny. Polityka budzeto-
wa wplywa rowniez na ksztaltowanie si¢ relacji migdzy konsumpcja, oszczed-
nos$ciami i inwestycjami (Levy, 2001, s. 278; Barczyk, Lubinski, 2009, s. 77).
M.D. Levy (2018, s. 171-183) podkresla, ze celem polityki pieni¢znej jest kon-
trolowanie stop procentowych i podazy pieniagdza w gospodarce i w ten sposob
oddziatuje ona na zagregowany popyt i inflacj¢ w dlugim okresie. Natomiast
polityka budzetowa ma na celu gromadzenie srodkow i ich wydatkowanie na
ustugi 1 dobra publiczne, ale takze na wspieranie rozwoju dziedzin/sektorow
uznanych za priorytetowe dla danej gospodarki. W ten sposéb za pomoca poli-
tyki podatkowej 1 finansowania projektéw spotecznych i biznesowych polityka
budzetowa ma wptyw na wyniki gospodarcze, w tym na produktywno$¢ i po-
tencjalny wzrost gospodarczy. M.D. Levy zwraca uwagg, ze polityka pieni¢zna
1 budzetowa majg zupelnie inne obszary oddziatywania i nie sg zastepowalne.
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Podazowe i popytowe czynniki oddziatujg na wzrost PKB we wspoldziata-
niu. Znaczenie kazdego z nich zmienia si¢ wraz z postepem technologicznym
1 osigganiem wyzszych etapow w rozwoju gospodarczym krajéw oraz w warun-
kach coraz wigkszej wspolzaleznosci procesow rozwojowych w wymiarze mig-
dzynarodowym i globalnym. Zmieniajace si¢ uwarunkowania wzrostu gospodar-
czego znajduja swoje odzwierciedlenie w nowych teoriach. Ich autorzy badaja
wpltyw na wzrost PKB wybranych czynnikow w celu okreslenia, ktére z nich
w najwigkszym stopniu przyczyniaja si¢ do dynamizacji gospodarek dzigki pod-
noszeniu efektywnosci nakladow pracy i kapitatu. Ze wzgledu na spadkows ten-
dencj¢ w ksztattowaniu si¢ stop wzrostu gospodarczego oraz wydajnosci pracy
i Total Factor Productivity (TFP), zwlaszcza w krajach wysoko rozwinietych,
przedmiotem szczegdlnej uwagi sg nastgpujace czynniki wzrostu PKB: inwesty-
cje i konsumpcja, wzrost wydajnosci pracy i jej determinanty, w tym zwlaszcza
identyfikacja gtownych czynnikéw wzrostu TFP.

Rola inwestycji we wzroscie gospodarczym zostala wyeksponowana w lite-
raturze przez A.H. Hansena w latach 30. XX w., czyli w okresie przedtuzajace;j
si¢ stagnacji gospodarczej w Stanach Zjednoczonych, kiedy przedstawit hipo-
teze sekularnej stagnacji jako nastgpstwa zbyt niskich inwestycji w stosunku do
wyzszych oszczednosci (Hansen, 1939, s. 1-15; Brown, 1989, s. 1-10). Stwier-
dzit, ze ozywienie w latach 1934—1937 byto rezultatem wzrostu wydatkéw kon-
sumpcyjnych, natomiast trwaty dlugookresowy wzrost PKB moga zapewnié
tylko inwestycje oparte na nowoczesnych technologiach. Poglady A. Hanse-
na podziela wielu amerykanskich ekonomistow, w tym W.C. Peterson (1988,
s. 198-199) i R.J. Barro (1990, s. 199-205). Pierwszy z nich podkre$la: 1) duzy
wplyw inwestycji na wielko$¢ popytu zagregowanego, 2) strategiczny wptyw
na sytuacj¢ w gospodarce, poniewaz zakupy doébr inwestycyjnych w wigk-
szym stopniu przyczyniaja si¢ do wzrostu zatrudnienia i dochodow niz zakupy
dobr konsumpcyjnych, ale 3) zasadniczy wptyw wydatkéw inwestycyjnych na
wzrost gospodarczy polega na rozwijaniu potencjatu wytworczego o wyzszym
poziomie produktywnosci. W.C. Peterson zwraca rdwniez uwage, ze wydatki
na inwestycje sg bardziej wrazliwe na zmiany koniunktury gospodarczej niz
wydatki na konsumpcje. T¢ teze potwierdzil w swoich badaniach R.J. Barro na
przyktadzie gospodarki USA. Jednak w tym przypadku konieczny jest komen-
tarz, gdyz zachowania konsumentow nie sg schematyczne, lecz uzaleznione od
wielu czynnikdéw 1 moga przeczy¢ zasadzie spadku sktonnosci do oszczgdzania
w czasie recesji. Istotny wptyw na sktonno$¢ do konsumpcji i oszczgdzania ma
realizowana polityka zabezpieczenia spotecznego i wprowadzane zmiany w tej
dziedzinie.

Intensyfikacja dyskusji i badan nad wptywem inwestycji na wzrost go-
spodarczy nastapita po kryzysie finansowo-ekonomicznym 2008-2009, po-
niewaz gléwna barierg przedtuzajacej si¢ stagnacji gospodarczej w UE
(do 2014 r.) byta niska sktonnos$¢ do inwestowania. Zgodnie z pogladami
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A. Hansena dtugookresowy wzrost PKB moga zapewni¢ tylko nowe inwesty-
cje kreujace postep technologiczny. Do hipotezy sekularnej stagnacji Hanse-
na nawigzal L. Summers (2014; 2015, s. 60—65) formutujac wtasng o nowej
sekularnej stagnacji (2014/2015) i wskazujac wiele przyczyn utrzymywania
si¢ przewagi prywatnych oszczedno$ci nad prywatnymi inwestycjami, ktore
nie majg bezposredniego zwiazku z cyklicznoscig rozwoju gospodarki ryn-
kowej, lecz sa skutkiem zmian strukturalnych i w pewnym stopniu polityki
pienieznej. L. Summers uwaza, ze przyczyn nowej sekularnej stagnacji nalezy
poszukiwaé raczej po stronie popytu niz podazy wskazujac spadajacy popyt
jako czynnik ograniczajacy inwestycje, niemniej nie uwaza za stuszne eli-
minowanie wptywu czynnikdw podazowych. W celu wspierania ozywienia
gospodarczego rozwaza trzy strategie: 1) reformy strukturalne prowadzace do
wickszego uelastycznienia gospodarki, cho¢ nie przywiazuje do nich wigkszej
wagi, 2) rozwo6j inwestycji infrastrukturalnych ze srodkéw publicznych i 3)
poluzowanie polityki pieni¢znej, poniewaz ryzyko deflacji uznaje za wigksze
zlo niz ryzyko inflacji.

Inny amerykanski ekonomista — R.J. Gordon (2015, s. 54-59) twierdzi,
ze sekularna stagnacja w USA zostata spowodowana przede wszystkim czyn-
nikami ze strony podazy. To nie spadek tempa wzrostu wydajnosci pracy
przyczynit si¢ do spowolnienia tempa wzrostu potencjalnego produktu, ale
wolniejszy wzrost liczby ludnosci i spadek stopy partycypacji w rynku pracy.
Obnizyto to potrzeby zwigkszania naktadow kapitalowych na nowe miejsca
pracy i skutkowalo spadkiem tempa wzrostu wydajnosci pracy, a w nastegp-
stwie takze spadkiem tempa wzrostu TFP. W konkluzji R.J. Gordon uwaza,
ze sekularna stagnacja byla zjawiskiem ewidentnym do 2014 roku, natomiast
jej przyczyny sg bardziej ztozone i pochodza takze z interakcji miedzy czyn-
nikami popytowymi i podazowymi. Podsumowujac, w ocenie roli inwestycji
w gospodarce uwzgledniane sg efekty popytowe i podazowe. W pierwszym
przypadku wydatki na inwestycje sa sktadnikiem zagregowanego popytu
i, jak pisze L.H. Summers, inwestycje infrastrukturalne mogg w istotnym
stopniu przyczynia¢ si¢ do wzrostu PKB. Jednak to podazowy aspekt inwe-
stycji stanowi o ich fundamentalnym znaczeniu, poniewaz okreslajag one wa-
runki i mozliwo$ci dynamicznego wzrostu gospodarczego w dtugim okresie
oraz decydujg o zmianach strukturalnych i konkurencyjnosci (Mucha-Leszko,
Twarowska, 2018, s. 1057). Zgodnie z teorig endogenicznego wzrostu Solowa
(1957, s. 312-320) inwestycje realizowane z wykorzystaniem technologii wy-
soko zawansowanych przyczyniajg si¢ do wzrostu catkowitej produktywnosci
czynnikow wytworczych (TFP).

W zwiazku z tym, ze juz prawie dwie dekady utrzymuje si¢ niskie tempo
wzrostu gospodarczego w Stanach Zjednoczonych i Unii Europejskiej, ro$nie
zainteresowanie teoretykow ekonomii i analitykow gospodarczych czynnika-
mi, ktore w najwigkszym stopniu wplywaja na wzrost wydajnosci pracy. Jak
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pokreslono, tempo wzrostu wydajnosci pracy ksztattuja dwa czynniki: nakta-
dy kapitatowe i produktywnos$¢ czynnikow wytworczych (TFP). Z badan wy-
nika, ze wazniejszy z nich jest TFP i dlatego gléwnym przedmiotem badan
staty si¢ czynniki determinujgce wzrost TFP (Gomez-Salvador, Musso, Stoc-
ker, Turunen, 2006, s. 5-21).

Przeglad literatury pozwala na zidentyfikowanie pieciu czynnikdéw od-
dziatujacych na wzrost TFP i jednoczesnie na wzrost wydajnos$ci pracy: in-
nowacje 1 inwestycje w B+R, ksztalcenie, efektywno$¢ rynku, infrastruktu-
ra publiczna i instytucje publiczne (Kim, Loayza, 2019, s. 6-11). W dalszej
czesci pracy przedstawiono wklad podazowych i popytowych czynnikéw do
wzrostu PKB w Polsce, we Francji, w Hiszpanii, Niemczech, Wielkiej Bryta-
nii i we Wtoszech, aby skonfrontowac osiagniecia Polski w zmniejszaniu luki
rozwojowej w stosunku do najwyzej rozwinigtych krajow UE oraz Hiszpanii
i Wloch majacych strukturalne problemy gospodarcze.

ANALIZA PODAZOWYCH ZRODEL WZROSTU GOSPODARCZEGO
W POLSCE 1 NAJWIEKSZYCH KRAJACH UE

Polska w badanej grupie krajow w latach 2000-2017 osiagata najwyzsze
stopy wzrostu PKB, a najwigcksza przewage pod tym wzgledem uzyskata w cza-
sie kryzysowego i stagnacyjnego okresu 2008—2013. W czasie postkryzysowe-
go ozywienia (2014-2017) Polska réwniez zmniejszata luke gospodarcza w UE,
zwlaszcza wobec: Hiszpanii, Wtoch, Francji, Niemiec i Wielkiej Brytanii. W la-
tach wzglednie dobrej koniunktury gospodarczej (2000—2007) jedynie Hiszpa-
nia miata stopg wzrostu PKB tylko o 0,4 pkt proc. nizszg od Polski. Najstabsze
wyniki gospodarcze notowane byly we Wtoszech i Niemczech. Najwigksze stra-
ty w PKB w latach kryzysowych poniosty Wtochy i Hiszpania. Dane liczbowe
ilustrujace naktady pracy i zmiany produktywnosci pracy pokazuja, ze wzrost
naktadoéw pracy w Polsce nie miat wigkszego znaczenia w latach 2000-2013,
natomiast byt znaczacy w okresie 2014-2017, podobnie jak w pozostatych kra-
jach. W Hiszpanii w czasie recesji i stagnacji nastgpit duzy wzrost bezrobocia
i w zwigzku z tym spadek naktadow pracy. Problem ten dotknat tez Wtochy, ale
w mniejszej skali niz Hiszpani¢. Niemniej wzrost zatrudnienia przed kryzysem
w Hiszpanii byt wysoki. Duzy spadek PKB w latach 2008-2013 powodowat
redukcje zatrudnienia, dlatego stopa bezrobocia wzrosta do okoto 25%. Pod
wzgledem $redniookresowych zmian produktywnos$ci pracy najlepsze wyniki
uzyskata Polska, a najgorsze Niemcy. Moze dziwi¢ wzrost produktywnosci pra-
cy w okresie kryzysu w Hiszpanii, ale byt on spowodowany upadkiem sektoréw
o niskiej wydajnosci pracy (budowlany) i spadkiem zatrudnienia (por. tabela 1
irys. 1-3).



Podazowe i popytowe zZrodta wzrostu gospodarczego w Polsce...

15

Tabela 1. Srednie okresowe stopy wzrostu PKB, liczby godzin pracy i produktywnosci pracy
(PKB/godz.) w Polsce i najwiekszych krajach UE w latach 2000-2017 (w %)

Panstwo Lata
20002007 \ 2008-2013 \ 20142017
Zmiany PKB
Polska 4,1 3,1 3,7
Francja 2,1 0.4 1,3
Niemcy 1,6 0,6 2,1
Wiochy 1,5 -1,5 0,9
Hiszpania 3,7 -1,4 2,8
Wielka Brytania 2.8 0,4 2,2
Zmiany liczby godzin pracy
Polska 0,2 0,0 1,2
Francja 0,6 0,0 0,6
Niemcy -0,1 0,1 1,1
Wiochy 1,1 -1,6 0,8
Hiszpania 3,3 -3,0 2,2
Wielka Brytania 0,7 0,4 1,7
Zmiany produktywnosci pracy (PKB/godz.)
Polska 0,7 1,0 0,4
Francja 0,4 0,6 0,5
Niemcy 0,2 0,5 0,0
Whochy 0,4 0,3 0,2
Hiszpania 0,5 0,8 0,3
Wielka Brytania 0,6 0,8 0,3

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: (The Conference Board, 2019).
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Rys. 1. Srednie okresowe stopy wzrostu PKB w Polsce
i najwiekszych krajach UE w latach 2000-2017

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie: (The Conference Board, 2019).
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Rys. 2. Srednie okresowe stopy wzrostu liczby godzin pracy
w Polsce i najwigkszych krajach UE w latach 2000-2017

Zrédo: opracowanie wlasne na podstawie: (The Conference Board, 2019).
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Rys. 3. Srednie okresowe stopy wzrostu produktywnosci pracy (PKB/godz.)
w Polsce i najwiekszych krajach UE w latach 2000-2017

Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie: (The Conference Board, 2019).

W tabeli 2 zostaly zaprezentowane dane ilustrujagce wklad czynnikow pro-
dukcji do wzrostu PKB w badanych krajach. Dane dotyczace wktadu pracy po-
twierdzaja wczesniej sformutowane wnioski. W latach 2000-2007 wysoki wktad
pracy do wzrostu PKB charakteryzowal Hiszpani¢ (2,1), a drugie miejsce pod
tym wzgledem zajmowaty Wtochy (0,6), zas wskazniki wktadu pracy pozostatych
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krajow ksztattowaty si¢ od 0,0 do 0,4. Wktad jakosci pracy byt analogicznie niski
i zroznicowany. Wkilad kapitatu spoza sektora ICT byt czynnikiem, ktéry miat
najwigkszy wplyw na wzrost PKB we wszystkich krajach, z wyjatkiem Hiszpanii
(cho¢ tez byt wysoki) i Niemiec. Wktad kapitatu ICT ksztattowat si¢ w przedziale
od 0,3 do 0,6. Najbardziej zréznicowany byl wktad wzrostu TFP, od najwyzszego
w Polsce (1,5) do wskaznikow ujemnych w Hiszpanii (-0,8) i we Wtoszech (-0,6).
W pozostatych analizowanych krajach wktad wzrostu TFP byt niski.

Tabela 2. Wklad do wzrostu PKB podstawowych czynnikow produkcji (Srednie okresowe)
w Polsce i w najwi¢kszych krajach UE w latach 2000-2018 (w pkt proc.)

Lata
Panstwo
2000-2007 2008-2013 2014-2017
1 2 3 4

Wktad godzin pracy
Polska 0,1 0,0 0,7
Francja 0,4 0,0 0,3
Niemcy 0,0 0,0 0,6
Wtochy 0,6 -0,9 0,4
Hiszpania 2,1 -1,8 1,2
Wielka Brytania 0,4 0,2 0,9

Wktad jakosci pracy
Polska 0,4 0,6 0,2
Francja 0,2 0,3 0,3
Niemcy 0,1 0,3 0,0
Wiochy 0,2 0,2 0,1
Hiszpania 0,3 0,5 0,2
Wielka Brytania 0,3 0,5 0,2

Wkiad kapitatu spoza sektora ICT

Polska 1,6 1,8 1,5
Francja 0,9 0,6 0,5
Niemcy 0,6 0,5 0,6
Wiochy 1,0 0,3 0,0
Hiszpania 1,6 0,7 0,6
Wielka Brytania 1,0 0,6 0,9

Wktad kapitatu ICT
Polska 0,4 0,4 0,2
Francja 0,4 0,3 0,3
Niemcy 0,4 0,3 0,2
Wiochy 0,3 0,2 0,2
Hiszpania 0,5 0,3 0,3
Wielka Brytania 0,6 0,3 0,1
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1 2 3 4
Wktad wzrostu TFP
Polska 1,5 0,3 1,0
Francja 0,2 -0,9 -0,1
Niemcy 0.4 -0,5 0,6
Wiochy -0,6 -1,3 0,2
Hiszpania -0,8 -1,1 0,5
Wielka Brytania 0,5 -1,2 0,1

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: (The Conference Board, 2019).

Podsumowujac, zrodta wzrostu PKB w Polsce wskazuja, ze wktad kapitatu
i wzrostu TFP byt poréwnywalny, ale to co najistotniejsze, oba te czynniki pozytyw-
nie wptywaty na wydajno$¢ pracy. Zmniejszyla sie tez luka technologiczna i gospo-
darcza wobec badanych krajow. Natomiast wzglednie wysoki wzrost gospodarczy
Hiszpanii byt ekstensywny, oparty na wzroscie zatrudnienia i inwestycjach w sekto-
rach o niskiej wydajnosci pracy.

Lata 20082013 byly okresem szczegdlnego sukcesu Polski — $rednia stopa
wzrostu PKB wynosila 3,1%, a jego zrodtami byly: wysoki (na tle pozostatych
krajow) wktad kapitatu spoza sektora ICT, wkiad kapitatu ICT oraz wktad jako-
$ci pracy i wzrostu TFP. Pod wzgledem wktadu pracy najwigksze straty poniosty
Hiszpania i Wlochy. Nastgpito réwniez duze pogorszenie sytuacji na rynku pracy.
Warto tez zwroci¢ uwage na negatywny wpltyw na wzrost gospodarczy catkowitej
produktywnosci czynnikow wytworczych we wszystkich badanych krajach, z wy-
jatkiem Polski.

Oceniajac wktad czynnikow podazowych do wzrostu PKB w postkryzyso-
wych latach 2014-2017 nalezy odnotowa¢ wzrost wktadu pracy, a wigc i wzrost
zatrudnienia oraz poprawe sytuacji na rynku pracy we wszystkich badanych
krajach, w tym w Polsce. Jednak obnizyt si¢ wkiad jakosci pracy, a w szcze-
g6lnosci w Polsce, do pracy zaczeli wraca¢ pracownicy o nizszych kwalifika-
cjach. Polska utrzymata swoja przewage dotyczaca wysokiego wktadu do wzro-
stu PKB kapitatu spoza ICT i osiagneta poprawe wskaznika wzrostu TFP do
1,0 pkt proc. $redniorocznie. Byta to znacznie wigksza poprawa w porownaniu
z Francjg, Wtochami, Wielkg Brytanig, Hiszpanig i Niemcami. Oba wymienione
czynniki, a zwlaszcza TFP, zasadniczo wptywaja na wzrost wydajnos$ci pracy.
W przypadku wktadu kapitatu korzystniejszy bytby wzrost wktadu kapitatu ICT
kreujacego postep technologiczny, ale w krajach europejskich inwestycje w tej
dziedzinie byly stosunkowo niskie. Podsumowujac, dynamika gospodarcza
Polski w latach 2000-2017 byta na tle badanych krajow wysoka, a jej zrodia
w ujeciu podazowym korzystnie oddziatywaly na wzrost wydajnosci pracy, ale
przede wszystkim na wzrost TFP.
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ANALIZA POPYTOWYCH ZRODEE WZROSTU GOSPODARCZEGO
W POLSCE I NAJWIEKSZYCH KRAJACH UE

W tabeli 3 zostaty zestawione popytowe wskazniki wktadu do wzrostu PKB
obejmujace popyt wewnetrzny i zewnetrzny. W krajach UE konsumpcja stanowi
wazny instrument wspierania aktywnos$ci gospodarczej. W latach 20002007 naj-
wyzszy wklad konsumpcji prywatnej do wzrostu PKB miaty: Wielka Brytania,
Polska i Hiszpania, a niski Niemcy i Wtochy. Decydujacy wptyw na konsumpcje
indywidualng maja: wzrost zatrudnienia i plac, polityka podatkowa, polityka pie-
ni¢zna i transfery socjalne. W Hiszpanii wysoka konsumpcja bylta nastepstwem
wzrostu zatrudnienia, boomu kredytowego po przyjeciu euro i wzrostu ptac.
W Wielkiej Brytanii wysoka konsumpcja byta rezultatem wysokiego wzrostu go-
spodarczego i wzrostu dochodow ludnosci. W Niemczech niska konsumpcja byta
skutkiem utrzymywania stabilnych ptac i ograniczenia dostepu do tanich kredy-
tow po wprowadzeniu euro oraz wzrostu oprocentowania kredytow dla gospo-
darstw domowych i przedsigbiorstw, co przyczynito si¢ do spadku tempa wzrostu
gospodarczego.

W Polsce gtownymi zrodtami wzrostu prywatnej konsumpcji byty: 1) wysoki
(zwyjatkiem 1at 2001-2002) wzrost PKB i zwigzany z tym wzrost dochodéw lud-
nosci, 2) wzrost sktonnosci do konsumpcji wynikajacy z systematycznej poprawy
sytuacji gospodarczej i dobrze ocenianych perspektyw wzrostu gospodarczego,
3) tatwy dostep do kredytow dla gospodarstw domowych, w tym w szczegdlno-
$ci mieszkaniowych. Wzrost aspiracji konsumpcyjnych spoteczenstwa spowo-
dowal gwaltowny spadek sktonnosci do oszczedzania. Od stycznia 2002 roku do
stycznia 2006 roku stopa oszczgdnos$ci obnizyta si¢ z 10% do 0% (NBP, 2016,
s. 43). Istotny wktad do wzrostu gospodarczego w Polsce wnosita takze kon-
sumpcja publiczna, podobnie jak w Hiszpanii i Wielkiej Brytanii. Natomiast
wktad inwestycji do wzrostu PKB w Polsce na tle analizowanych krajow mozna
oceni¢ jako $redni. Spadajgca stopa oszczednos$ci gospodarstw domowych nie
sprzyjata inwestowaniu. Wyjatkowo wysoki wktad inwestycji do wzrostu PKB
(na tle pozostatych krajow) w Hiszpanii byt w duzym stopniu skutkiem rozwoju
budownictwa i przemystu materiatow budowlanych, czyli branz o niskiej pro-
duktywnosci.

Interesujaco prezentuja si¢ wskazniki wktadu do wzrostu PKB popytu ze-
wngtrznego wyrazonego w eksporcie netto, ktore pokazujg wysoka konkurencyj-
no$¢ handlowa Niemiec i duze znaczenie popytu zewngtrznego w popycie za-
gregowanym oraz wzglednie dobra konkurencyjno$¢ handlowa Polski, do czego
przyczyniata si¢ rosngca wydajno$¢ pracy oraz wazne jej zrodto — wzrost TFP.
Zdecydowanie najwicksze problemy z konkurencyjnoscia miata Hiszpania, ale
wyniki w handlu zagranicznym Wielkiej Brytanii i Francji tez trudno uznac za
zadowalajace.
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Tabela 3. Wklad do wzrostu PKB czynnikéw popytowych (Srednie okresowe)
w Polsce i najwiekszych krajach UE w latach 2000-2018 (w pkt proc.)

Panstwo Lata
2000-2007 2008-2013 ‘ 2014-2018
Konsumpcja prywatna
Polska 2,13 1,76 2,20
Francja 1,28 0,31 0,70
Niemcy 0,41 0,41 0,87
Wtochy 0,65 -0,80 0,72
Hiszpania 2,10 -1,25 1,42
Wielka Brytania 2,16 -0,01 1,43
Konsumpcja publiczna
Polska 0,75 0,35 0,56
Francja 0,37 0,35 0,30
Niemcy 0,13 0,34 0,44
Wtochy 0,26 -0,05 -0,04
Hiszpania 0,85 0,12 0,24
Wielka Brytania 0,59 0,15 0,18
Inwestycje
Polska 0,82 0,43 0,65
Francja 0,68 -0,19 0,49
Niemcy 0,10 0,05 0,60
Wtochy 0,56 -1,05 0,39
Hiszpania 1,66 -1,91 0,96
Wielka Brytania 0,49 -0,23 0,53
Eksport netto towardw i ustug (facznie z handlem intra-EU)
Polska 0,16 0,98 0,01
Francja -0,24 0,00 -0,15
Niemcy 1,02 0,08 0,07
Wtochy -0,01 0,60 -0,14
Hiszpania -0,82 1,76 -0,04
Wielka Brytania -0,26 0,10 -0,24

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: (European Commission, 2019b).

W okresie recesyjno-stagnacyjnym 2008—2013 najwazniejszymi popytowymi
czynnikami wzrostu gospodarczego Polski byly: wysoka na tle pozostatych krajow
konsumpcja prywatna i inwestycje oraz bardzo dobre wyniki w wymianie handlo-
wej. W przypadku Hiszpanii wysoki wktad eksportu netto jest tylko czeSciowo na-
stepstwem poprawy konkurencyjnosci, gdyz przede wszystkim wynika z ogranicze-
nia importu w warunkach przedtuzajace;j sie reces;ji i spadku popytu wewnetrznego
(Mucha-Leszko, 2013, s. 118). Jako najwazniejsze czynniki wysokiej dynamiki
eksportu Polski mozna wymienié: 1) rosnacg wydajnos¢ pracy, 2) presje konku-
rencyjng na rynku wewnetrznym UE, 3) naptyw zagranicznych inwestycji bezpo-
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srednich 1 zaawansowanych technologii, 4) zmiany strukturalne, 5) wzrost udziatu
w eksporcie produktow innowacyjnych, 6) uptynnienie kursu ztotego i 7) wzrost
znaczenia specjalizacji wewnatrzgaleziowej oraz udziat w europejskich sieciach
produkcyjnych i tancuchach wartosci (Biatowas, Wojtas, 2014, s. 31-40).

W czasie istotnej poprawy koniunktury gospodarczej w latach 2014-2018
w najwiekszym stopniu zwigkszyt si¢ w Polsce wktad do wzrostu PKB konsump-
cji prywatnej, ktory byt zdecydowanie wyzszy w porownaniu z pozostalymi kra-
jami. Polska ma réwniez najwyzszy, spo$rod badanych krajow, wktad do wzrostu
PKB konsumpcji publicznej. Wkiad inwestycji zwigkszyt sig, ale jest poroéwny-
walny z pozostatymi krajami, z wyjatkiem wyzszego wktadu inwestycji w Hisz-
panii i nizszego we Wtoszech. Spadek wktadu popytu zagranicznego do wzro-
stu PKB we wszystkich badanych krajach jest skutkiem regresyjnych tendencji
w handlu migdzynarodowym (Wojtas, 2017, s. 75-87).

Podsumowujac, struktura popytu zagregowanego wskazuje na dominacje
w Polsce konsumpcji prywatnej w calym okresie badawczym, a wktad inwesty-
cji do wzrostu PKB pozostaje na niskim poziomie od prawie dwoch dekad. Na-
tomiast ozywienie gospodarcze w UE (od roku 2014) nie wplyneto na wzrost
sktonnos$ci do inwestowania w Polsce. Rodzi to obawy o zapewnienie potencjatu
wzrostu gospodarczego, w tym mozliwosci kreowania postgpu technologicznego
1 wzrostu wydajnos$ci pracy. Krétkoterminowa prognoza wzrostu PKB dla Polski
nie jest korzystna. Wynika z niej, Ze nastagpi spowolnienie wzrostu gospodarcze-
go. Stopa wzrostu PKB spadnie z 5,1% w 2018 roku do 4,4% w roku 2019 1 3,6%
w roku 2020 (European Commission, 2019a).

PODSUMOWANIE

Z przegladu literatury wynika, ze znaczenie podazowych i popytowych zro-
det wzrostu PKB zmienialo si¢ wraz z rozwojem dyskusji wokot ekonomicznych
funkcji panstwa. Jej efektem jest zblizanie pogladéw zwolennikéw samoregulacyj-
nych zdolno$ci mechanizmu rynkowego ze zwolennikami interwencjonizmu pan-
stwowego 1 zarzadzania popytem. Wspoélzaleznos¢ oddziatywania na aktywno$é
gospodarcza czynnikdéw podazowych i popytowych powoduje, ze od dwdch dekad
badania sg skoncentrowane na ich wptywie na wzrost PKB w celu identyfikacji tych
czynnikow, ktére dynamizujg wzrost wydajnosci pracy i catkowitej produktywnos$ci
czynnikéw wytworczych (TFP) oraz inwestycji i konsumpcji.

Z przeprowadzonej analizy danych statystycznych ilustrujacych wzrost PKB
w Polsce, Francji, Hiszpanii, Niemczech, Wielkiej Brytanii i Wtoszech wynika,
ze w czasie wzglednie dobrej koniunktury gospodarczej w latach 2000-2007 naj-
wigkszy wktad do wzrostu ich PKB pochodzit: 1) z naktadéw kapitatu w sferach
gospodarki poza sektorem ICT (z wyjatkiem Hiszpanii), 2) a w ujeciu popyto-
wym przede wszystkim ze wzrostu konsumpcji prywatnej (z wyjatkiem Niemiec).
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W Hiszpanii najwazniejszym zrodtem wzrostu PKB w ujeciu podazowym byty
naktady pracy — wzrost ekstensywny. W Niemczech najwickszy wktad do wzrostu
PKB, w ujeciu popytowym, miat eksport netto.

Jedynym krajem, w ktorym naktady kapitatu w sektorze ICT mialy nieco wigk-
szy wktad do wzrostu gospodarczego niz w pozostatych badanych krajach byta Wiel-
ka Brytania. Lata 2000-2007 wyr6zniaja si¢ jako okres rewolucji ICT, ktora kreowata
postep technologiczny w krajach realizujacych inwestycje w tej dziedzinie. Prowa-
dzily one do wzrostu wydajnosci pracy i TFP. Centrum rozwoju technologii ICT byty
Stany Zjednoczone, a Unia Europejska poniosta koszty niskich inwestycji w ICT po-
legajace na wzroscie luki technologicznej. Polska osiggneta w latach 20002007 wyz-
sz dynamike wzrostu PKB niz pozostate badane kraje (tabela 1). Najwigkszy wkiad
do tego wzrostu miaty: 1) kapitat poza sektorem ICT, 2) wzrost TFP, 3) konsumpcja
prywatna i publiczna, 4) inwestycje (tabele 2, 3). Warto tez zwrdci¢ uwage na pro-
wzrostowy wklad popytu zewnetrznego pochodzacego z Niemiec.

Drugi okres — to lata kryzysu finansowo-gospodarczego, krotkiego ozywienia
i drugiej fali recesji (2008-2013). Wowczas Polska osiggneta wyjatkowy sukces,
jej $rednia okresowa stopa wzrostu PKB wynosita 3,1%, a drugie pod tym wzgle-
dem Niemcy uzyskaty tylko 0,6% (tabela 1). Ujemna stope wzrostu PKB noto-
wano we Wtoszech i Hiszpanii (-1,5% i -1,4%). Najwiekszy wktad do wzrostu
gospodarczego w Polsce pochodzit z: 1) nakladow kapitatu poza ICT, 2) jakosci
pracy, 3) konsumpcji prywatnej, 4) popytu zagranicznego (eksport netto), 5) in-
westycji. W Niemczech i we Francji wzrost podtrzymywata gtéwnie konsumpcja
prywatna i publiczna oraz naktady kapitatu poza ICT.

Ozywienie w latach 2014-2017 bylo najwyzsze w Polsce (3,7%), Hiszpanii
(2,8%), Wielkiej Brytanii (2,2%) i w Niemczech (2,1%). Byto ono efektem wkta-
du kapitatu spoza ICT, naktadow pracy, wzrostu TFP, a w ujeciu popytowym,
wzrostu konsumpcji i inwestycji.

Reasumujac, staboscig wzrostu gospodarczego we wszystkich badanych krajach
byty niskie inwestycje, koncentracja naktadoéw kapitalu w sferach poza sektorem ICT
i duze znaczenie konsumpcji w podtrzymywaniu aktywnosci gospodarczej. Uwaga
dotyczaca wktadu konsumpcji do wzrostu gospodarczego odnosi si¢ w szczegolno-
sci do lat 2014-2018. W przypadku Polski konsumpcja byta dominujacym zréodtem
wzrostu PKB w catym okresie 2000-2018. Prognozy dla Polski zapowiadaja spadek
tempa wzrostu PKB w latach 2019-2020.
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Streszczenie

Utrzymujace si¢ prawie od dwoch dekad niskie tempo wzrostu gospodarczego w krajach wy-
soko rozwinigtych powoduje, ze autorzy badan naukowych coraz wicksza wage przywiazuja do
analizy zrédet wzrostu PKB w uje¢ciu podazowym i popytowym. Koncentruja uwage na poznawaniu
przyczyn zréznicowania krajow pod wzgledem zdolnosci do wzrostu gospodarczego i na czynni-
kach spowalniajacych aktywno$¢ gospodarcza oraz procesy konwergencji. Przedmiotem artykutu
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jest ocena wkladu do wzrostu gospodarczego w Polsce i najwigkszych krajach UE czynnikéw poda-
zowych i popytowych w latach 2000-2018.

W dlugookresowej analizie zostaty wyodrgbnione trzy podokresy: 1) 2000-2007 (lata wzgled-
nie dobrej koniunktury gospodarczej, z wyjatkiem zjawisk recesyjnych — 2001-2003), 2) 2008-2013
(lata recesji i stagnacji gospodarczej) oraz 3) 20142018 (lata postkryzysowego ozywienia). Wktad do
wzrostu PKB czynnikéw podazowych obejmuje: godziny pracy, jakos¢ pracy, kapital spoza sektora
ICT, kapitat w sektorze ICT i wzrost TFP. Czynniki popytowe ilustruja wkiad konsumpcji prywatne;j,
publicznej, inwestycji i eksportu netto. Krajami odniesienia dla Polski sa: Francja, Hiszpania, Niemcy,
Wielka Brytania i Wlochy. Z analizy wynika, ze dynamika gospodarcza Polski w latach 2000-2017
byta na tle badanych krajow wysoka, a jej zroédta w ujeciu podazowym korzystnie oddziatywaty na
wzrost wydajnosci pracy, ale przede wszystkim na TFP. Analiza struktury zagregowanego popytu
wskazuje na dominacje w Polsce konsumpcji prywatnej w catym okresie badawczym, a wklad inwe-
stycji do wzrostu PKB pozostaje na niskim poziomie od prawie dwoch dekad.

Stowa kluczowe: wzrost PKB, produktywnos¢ pracy, TEP, inwestycje, konsumpcja, eksport netto.

Supply- and demand-side sources of economic growth in Poland
and the largest EU member states in 2000-2018

Summary

The low rate of economic growth persisting in developed countries for nearly two decades has
led researchers to focus on analysing the sources of economic growth from the supply and demand
perspective. They concentrate on defining the causes for the differentiation of countries in terms of
capacity for economic growth, factors hindering economic activity and convergence. The aim of the
paper is to evaluate the contribution of supply and demand factors to economic growth in Poland and
the largest EU countries in 2000-2018.

The study period was divided into three shorter periods: 1) 2000-2007 (relatively good econo-
mic conditions, with the exception of a 2001-2003 recession), 2) 2008-2013 (recession and stagna-
tion), and 3) 2014-2018 (post-crisis revival). Supply-side factors contributing to the GDP growth
encompassed: total hours worked, labour quality, non-ICT capital, ICT capital, and TFP growth.
Demand-side factors included the inputs of private and public consumption, investment and gross
exports. The reference countries for Poland were: France, Spain, Germany, the UK and Italy. The
conclusion is that the economic dynamics of Poland in 2000-2017 was relatively high in compari-
son to the reference countries, and its supply-side sources positively affected the growth in labour
productivity and TFP. Analysis of the aggregate demand structure indicated the predominance of
private consumption in Poland throughout the research period, while the contribution of investment
remained low for nearly two decades.

Keywords: GDP growth, labour productivity, TFP, investment, consumption, gross exports.
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