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WPROWADZENIE

Celem artykutu jest teoria tworzenia i dziatania obszaru walutowego, wiec
powstaje naturalne pytanie, na czym polega oryginalno$¢ zamierzenia? Wiado-
mo bowiem, Ze teoria obszaru walutowego ma bogatg bibliografi¢ napisang przez
wielu uznanych autoréw, w szczeg6lnosci przez R. Mundella i innych. Ponadto, juz
istnieje i dziata wspolny obszar walutowy, czyli strefa euro. Odpowiedz na to pyta-
nie tkwi w przymiotniku ,integrujaca”. Obecny wspolny obszar walutowy
Z jednostka pieni¢zna o nazwie euro nie jest integrujacy; to znaczy przystgpienie
do niego wymaga od panstwa kandydata osiagnigcia odpowiedniego poziomu
rozwoju gospodarczego. Wymaga, aby realna sfera gospodarki osiggneta okreslo-
ne przez teori¢ parametry w zakresie inflacji, zachowania si¢ kursu walutowego
i produktywnosci. Dlatego obecnie istniejaca strefa euro nie integruje panstw euro-
pejskich. Nie jest pomocna w przyspieszaniu integracji ekonomicznej. Przeciwnie,
jest wyraznie dyskryminujaca i wykluczajaca dla panstw o poziomie produktyw-
nosci istotnie nizszym niz w grupie panstw zatozycieli. Te ostatnie o podobnym
poziomie produktywnosci pracy byly juz ekonomicznie zintegrowane, wiec utwo-
rzenie z nich strefy euro byto naturalnym, formalnym przedsigwzigciem. Trudno-
Sci pojawily si¢ przy wlaczaniu panstw z nizszym wskaznikiem produktywnosci.
Te trudnosci sg ogromne i nie do pokonania w krotkim horyzoncie czasu.

W tym opracowaniu rozwija si¢ teori¢ integrujacej strefy walutowej, czyli
niejednorodnego obszaru zdolnego do wchtonigcia panstwa na wlasciwym sobie
poziomie rozwoju. W tym obszarze wszystkie panstwa, te z wyzszym i te z niz-
szym poziomem rozwoju gospodarczego, osiggna korzysci ekonomiczne, po-

! Adres korespondencyjny: Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Krakow, ul. Rakowicka
51, tel. +48 12 293 50 40, e-mail: dobijam@uek.krakow.pl.



Teoretyczne podstawy integracyjnego obszaru walutowego... 111

wstanie warto$¢ dodana, ktorej cze$¢ otrzymaja wszyscy uczestnicy strefy. W wyni-
ku powstawania integrujacej strefy walutowej jej rozszerzanie moze objac¢ wszystkie
panstwa $wiata, tworzac globalng strefe walutows. Jest to zatem teoria globalnej
strefy walutowe;j i globalnej jednostki pienieznej. Najwazniejszy jest czynnik globa-
lizacji. W tym przypadku globalizacja tworzy zwielokrotniong nowg jakos¢, ponie-
waz rozwigze si¢ zarazem bardzo wazna kwestia §wiatowej waluty rezerwowe;.

Co stanowi przestanke wskazujaca na mozliwosci utworzenia wspolnego ob-
szaru walutowego z niejednorodnych ekonomicznie panstw? Te¢ przestanke sta-
nowi fakt istnienia w jednym panstwie obszarow o réznych poziomach produk-
tywnosci, czego przyktadem jest potnoc i potudnie Wioch, czy Polska A i B, tere-
ny dawnego NRD i RFN itp. Mimo faktu duzego zr6znicowania w danym pan-
stwie istnieje jedna waluta i to panstwo moze dobrze funkcjonowac, jak to poka-
zUja Niemcy, przy czym to ekonomiczne zrdznicowanie dodaje dynamiki proce-
som spoteczno-gospodarczym. Stan zrdznicowania gospodarczego w danym pan-
stwie badz w skali globalnej jest naturalny, wyksztatcony w procesach historycz-
nych. Tworzenie wspolnego obszaru wymaga odejscia od dyskryminujacego wy-
mogu identycznos$ci ekonomicznej na rzecz podejscia jednoczacego zroznicowane
gospodarki i spolecznosci. Jest naturalne, Ze teoretyczne podstawy integrujacej stre-
fy walutowej sa zdecydowanie rézne od zatozen tworzenia i przystgpowania do
strefy euro. Ta teoria musi si¢ odznacza¢ absolutng poprawnos$cia, prostotg i Sku-
teczno$cia, co nie jest atrybutem przemyslen lezacych u podstaw strefy euro.

Jest faktem, ze strefa euro powstala z grupy jednorodnych ekonomicznie
panstw, stad wynikaly poczatkowe sukcesy. Problemy z Grecja, Portugalia i innymi
panstwami majg przyczyng w duzo nizszej produktywnosci pracy w tych kra-
jach. Pomijajac te¢ kwesti¢ powstaje jednak pytanie, czy strefa euro stanowi nauko-
Wwo wyznaczony obszar walutowy, czy to przedsigwzigcie jest wsparte mocna
teorig? Tworzenie tego rodzaju obszaru jest juz opisane teoretycznie w wielu
opracowaniach, a za prekursora uznaje si¢ R. Mundela. Nie s3 to jednak mocne
teorie, co pokazuje praktyka tworzenia strefy euro, chociaz moze si¢ zdarzy¢, ze
w praktyce nie przestrzega si¢ teoretycznie ustalonych zasad. Ale nie tylko prak-
tyka dostarcza kontrprzykladow falsyfikujacych teorig, watpliwosci dotycza
teorii podstawowych zwigzanych z budowa obszaru walutowego, jak: dziatania
bankow centralnych, teoria warto$ci jednostki pieni¢znej, kwestia translacji war-
tosci na wspolng walute. W artykule przedstawia si¢ niezbywalne teoretyczne
podstawy integrujacego obszaru walutowego.

JAKA STREFE TWORZA KRYTERIA Z MAASTRICHT?
Czy strefa euro stanowi naukowo wyznaczony obszar walutowy? Tworzenie

tego rodzaju obszaru jest juz opisane teoretycznie w wielu opracowaniach, a za pre-
kursora uznaje si¢ R. Mundela. Nie sg to jednak — o czym juz wspomniano — mocne
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teorie, co pokazuje praktyka tworzenia strefy euro, chociaz moze si¢ zdarzy¢,
ze w praktyce nie przestrzega si¢ teoretycznie ustalonych zasad. Z pewnym
uproszczeniem przyjmujemy, ze zasady tworzenia strefy euro wyznaczaja kryte-
ria z Maastricht. Sg to kryteria inflacyjne, kursowe, deficytu budzetowego, jako-
Sciowe 1 konwergencji. Dokladne omodwienie kryteriow i towarzyszacych im
warto$ci wzorcowych zawiera, migdzy innymi, opracowanie W. Maleckiego
[Matecki, 2010, s. 230-254]. Autor szczegétowo analizuje wazne kryterium
stabilnosci kursu walutowego, zwtaszcza na tle globalnego kryzysu finansowe-
go. Przedstawia mozliwy wybor kursu centralnego i potem wybor kursu konwer-
sji. Kryteria sa wyszczegdlnione ponize;j.

Inflacja. Srednia stopa inflacji danego panstwa w ciagu roku poprzedzaja-
cego akcesje do Unii Gospodarczej i Walutowej nie moze przekroczy¢ 1,5 pkt
proc. od putapu wyznaczonego przez sredni poziom inflacji obliczony dla trzech
panstw o najnizszej inflacji w UE.

Stopa procentowa. Srednia normalna dlugoterminowa stopa procentowa nie
moze by¢ wyzsza niz 2 pkt proc. od poziomu wyznaczonego przez $redni poziom
stop procentowych w trzech krajach UE o najnizszej stopie inflacji.

Kurs waluty. Panstwo kandydujace do strefy euro w ciggu dwoch lat poprze-
dzajacych jego akcesje do UGW musi mie¢ stabilny kurs walutowy tzn. musi
uczestniczy¢ w Europejskim Mechanizmie Kursowym (ERM II). Dany kraj powi-
nien przestrzega¢ normalnego przedziatu wahan (+/- 15%) swojej waluty, a takze
nie moze dokona¢ samodzielnej dewaluacji krajowej waluty wobec waluty inne-
go kraju UE.

Deficyt. Kryterium deficytu budzetowego zaktada, ze deficyt budzetowego
kandydata nie moze przekracza¢ 3% PKB, a dlug publiczny powinien by¢
mnigjszy niz 60% PKB, wedlug pomiaru w roku poprzedzajacym wejscie do
strefy euro. Kraj nie moze by¢ poddany procedurze nadmiernego deficytu.

Kryteria jakoSciowe i konwergencji. Warunkiem udziatu w strefie euro jest
réwniez niezaleznos¢ banku centralnego (fiskalna, finansowa, osobista). Warunkiem
przyjecia do strefy euro jest takze zgodno$¢ prawna, czyli ujednolicenie ustawo-
dawstwa krajowego z unijnym.

Warunkéw integracji walutowej w strefie euro jest sporo, ale W wyszcze-
golnionych kryteriach brakuje warunku natozonego na produktywnos¢. Jak wia-
domo, od 1964 roku, dzigki pracom B. Balassy i P. Samuelsona, parytet produk-
tywnos$ci w zakresie dobr wymienianych na rynkach decyduje o trendzie kursu
walutowego. Umacnia si¢ waluta kraju o wyzszej produktywnosci. Mozna sg-
dzi¢, ze w kryteriach ta kwestia zostaje wyczerpana przez warunek natozony na
kurs waluty i inflacje. Rzeczywiscie, stabilny kurs moze $wiadczy¢ o dotrzy-
mywaniu parytetu produktywnosci, ale ten wniosek obowigzuje przy naturalnej,
stabilnej gospodarce, a nie w sytuacji, gdy banki centralne emitujg miliardy jed-
nostek pienigznych dla ratowania gospodarek z kryzysow, ktore wczesniej swo-
im dziataniem wywotaty. W ten sposob powstaja zaktocenia naturalnych tren-
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doéw kursow walutowych. Poniewaz emisje dokonywane przez niezalezne banki
centralne z roznych powodow sa faktem, wigc utrzymanie stabilno$ci kursu pan-
stwa kandydata przez dwa lata moze by¢ wynikiem dziatalnosci bankow cen-
tralnych a nie osiggnigtej produktywnosci pracy. Jesli bank centralny USA do-
konuje wzmozonych emisji, a bank centralny w Polsce ogranicza emisje, to zto-
towka umacnia si¢ wzgledem dolara do czasu zaniku impulsu. Potem z czasem,
ze wzgledu na brak parytetu produktywnosci pracy, ztotowka ulega ostabieniu.

Mozna wyobrazi¢ sobie gospodarke kraju biednego, technologicznie opdz-
nionego, gtdéwnie rolniczego, ale z dobra administracja i placami dostosowanymi
do wartosci pracy. Tego rodzaju gospodarka bedzie miata niskg produktyw-
nos$¢ i zarazem niska inflacj¢. Przy niskiej produktywnosci kraj nie powinien
wchodzi¢ do obszaru walutowego tworzonego z krajow o wyzszej produktywno-
sci. To jest gtowny dylemat poszerzania strefy euro, ktora poczatkowo zostala
utworzona z krajow o podobnej wysokiej produktywnosci.

Na stabo$¢ teorii tworzenia wspolnej strefy walutowej wywiera takze wptyw
brak silnej teorii kursu walutowego, na co wskazuje wiele prac, w szczegolnosci
[Dobija, 2001; Jedrzejczyk, 2012]. Ani prawo jednej ceny, ani hipoteza PPP nie
staly si¢ mocnymi teoriami, poniewaz nie przechodza pozytywnie testow empi-
rycznych [Madura, 1995, s. 212] oraz [Jedrzejczyk, 2013, s. 32-39]. Wystarcza-
jacym kontrprzyktadem sg kursy wyznaczane za posrednictwem hamburgerow
firmy McDonald. Bardziej wiarygodne teorie kurséw i ich wpltywu na gospodar-
ke powstaja przy uwzglednieniu miernikéw produktywnosci [Beachill, Pugh,
1998], a zwlaszcza miernika produktywnosci pracy [Grabowski, 2001; Dobija,
2001, 2003, 2008; Jedrzejczyk, 2012]. W ostatnich latach powstaty prace wska-
zujace, ze miernik produktywnosci dla teorii kursu powinien by¢ bardziej spre-
cyzowany. W artykutach, ktorych autorami sg M. Dobija [Dobija, 2001, 2008]
i M. Jedrzejczyk [2012] wskazuje sig, ze wlasciwym miernikiem dla teorii kursu
i rankingow gospodarek jest miernik produktywnosci pracy Q. Jest to niemia-
nowany wspotczynnik Q stanowigcy iloraz realnego PKB i wynagrodzen W.

Przywotane opracowania wyrdzniajg si¢ tym, ze okreslenie kursu jest bar-
dziej sprecyzowane, w stosunku do tekstow, w ktorych nie wyjasnia si¢ istoty
jednostki pieni¢znej. W artykutach wskazujacych na role produktywnosci pracy,
autorzy okreslaja kurs walutowy jako cene jednostki pieni¢znej jednego kraju
wzgledem drugiego, ale wskazujg takze, Ze ta jednostka pieni¢zna jest jednostka
pracy. Zatem kurs walutowy okre$la relacje miedzy produktywnoscia pracy w kra-
jach, ktorych dotyczy. Z drugiej strony praca jest transferem kapitatu ludzkiego
do obiektow pracy i ten proces tworzy pieniadze [Dobija, 2011a, 2013]. Jest to
istota laboryzmu, czyli teorii ekonomii, w ktdrej tworzenie pienigdza gotowko-
wego przez bank centralny jest wykluczone.

Zwroémy uwage na fakt, ze kryteria z Maastricht nie wskazuja precyzyjnie
na parytet produktywnos$ci pracy. Moze oczekiwano, ze t¢ kwestie wyczerpuje
restrykcja natozona na kurs walutowy. Mogloby tak by¢, gdyby nie emisje go-
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towki, ktore bez zwigzku z pracg generujg banki centralne. Tego rodzaju dziatal-
no$¢ powoduje, ze trend kursu nie jest (w pewnych okresach) zdominowany
przez parytet produktywno$ci. W okresach kryzysowych wplywy na kurs walu-
towy sa bardzo silne i istotnie zakldcaja wptyw parytetu produktywnosci pracy.
Ponadto, jak stwierdza Tomkiewicz [2010, s. 266], kryzys finansowy opo6znia
dojscie do osiagnigcia stanu wyznaczonego kryteriami z Maastricht, zwlaszcza
spetnienia kryteridéw inflacyjnego i deficytu budzetowego.

Watpliwosci wzgledem kryteriow pobudza takze ogolny stan wiedzy eko-
nomicznej, ktory nie budzi zaufania do podejmowania wielkich przedsiewzigc.
N. Roubini i S. Mihm [2011, s. 59] opisuja dominujace rozbieznosci wystgpuja-
ce wsrod ekonomistow w prawie kazdej waznej kwestii. Jak pisza: ,, Taka roz-
biezno$¢ pogladow moze wprawia¢ w zaktopotanie nie ekonomistoéw. Ekono-
mia aspiruje wszakze do miana nauki, w ktorej obowigzujg prawa, przeprowa-
dza si¢ rownania, tworzy modele matematyczne i uzywa innych narzedzi wy-
korzystywanych w obiektywnych badaniach. Ale poza fasada jednej naukowej
prawdy kryje si¢ ogromna roznorodno$¢ wzajemnie sprzecznych opinii, zwlasz-
cza za$ w spornej kwestii kryzysow finansowych. Tak byto w XIX i XX wieku,
tak samo jest i dzis$”.

O stabosci wyjasnien teoretycznych interesujaco pisze J. Zyzynski [2010,
s. 7]: ,,Jak dotychczas, nie ma ani intelektualnego, ani tym bardziej politycznego
konsensusu co do istoty kryzysu. (...) Nie wygasty do konca spory co do na-
stepstw ekonomicznych i spotecznych. No i co bardziej zrozumiate, nie ma
wcigz zgodnosci, na jakiej teorii ekonomicznej oprze¢ polityke gospodarcza, aby
nie tylko poradzi¢ sobie z przejawami i skutkami kryzysu, lecz takze skutecznie
zapobiega¢ podobnym perturbacjom w przysztosci”. Rzecz jednak w tym, ze te
uwagi odnosza si¢ do kryzysu z lat 1929-30, co sugeruje bezradno$¢ ekonomii
w objasnianiu nawet potgznych zjawisk ekonomicznych. Ale, dodajmy wtasna
opini¢, nie jest to wynikiem stabosci intelektualnej uczonych, lecz ogélnego
splotu czynnikéw historycznych i politycznych utrzymujacego, wadliwa teori¢
pienigdza, tak keynesizmu jak i monetaryzmu. Zrodta i polityczne przyczyny
niewydolno$ci mysli ekonomicznej w zakresie funkcjonowania systemu pienig-
dza naswietla wyraziscie S. Hongbing [Hongbing, 2010]. Wplyw czynnikoéw
politycznych na dziatania bankéw 1 w sferze regulacji ujawnia w niedawno wy-
danej ksigzce K. Jackowicz [2013, s. 291-329]. Krytyka naukowa wskazuje na
przyczyny tkwiace w braku respektu do fundamentalnych praw, ktorym podlega
rzeczywistos¢ [Dobija, 2011a, 2013; Dobija, Kurek, 2013].

Ekonomia i ekonomisci sg uwigzieni we wszechogarniajgcych rozbiezno-
$ciach ze wzgledu na brak precyzyjnego zdefiniowania kluczowych poje¢ w szcze-
golnosci kapitatu i kategorii pokrewnych, ktorych jest wiele [Dobija, Kurek, 2013].
Tu warto przypomnie¢, ze z kapitatem, ktory jest kategorig abstrakcyjng i 0znacza
zdolnosé do wykonywania pracy, a nie dobra kapitatlowe i pienigdz gotdéwkowy,
czyli aktywa, wigza si¢ takze teorie stopy procentowej, dyskontowej i wzrostu,
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ktére musza by¢ ulomne, jesli nie uwzgledniajg istnienia statej ekonomicznej
potencjalnego wzrostu. Z kapitatem wiaze si¢ takze kategoria pracy, ktora sta-
nowi dynamiczng wersje¢ kapitatu i jej pelne rozumienie oraz umiejetnosci pomia-
ru s3 nieodzowne dla dobre;j teorii ekonomii. Pomiar warto$ci pracy jest konieczny
do okreslenia réwnowartosci, czyli zaptaty. Zaptata bedac rownowartoscig pracy,
w praktyce gospodarki towarowo-pieni¢znej jest zapisem naleznos$ci za prace.
Brak konsekwentnego rozumienia powyzszych kategorii i ich zwigzkow prowadzi
do stalych rozbieznosci, ktore uniemozliwiaja postep ekonomii.

ZWIAZEK KURSU WALUTY Z PRODUKTYWNOSCIA PRACY

Zaleznos¢ kursu walutowego od produktywnos$ci pracy przedstawiaja poniz-
sze zaleznosci, w ktorych PKBR to realne PKB, czyli w cenach roku ubieglego,
a W oznacza koszty pracy poniesione na wytworzenie PKB. lloraz Q =
PKBR/W i oznacza realng produktywnos¢ pracy. Jest jednak wazne zastrzezenie.
Koszty pracy muszg by¢ ustalone zgodnie z poprawnym rozumieniem pracy i placy,
z uwzglednieniem samo finansowania pracy. Oznacza to, ze o ¢zg§¢ wynagrodzen
zabrang podatkiem i przeznaczong na finansowanie wynagrodzen w sektorze bu-
dzetowym, nalezy skorygowa¢ wielkos¢ W [Dobija, 2008, s. 8-18].

Woprowadzajac indeks P, co oznacza Polske i indeks A oznaczajacy kraj, do
ktorego si¢ porownujemy piszemy naturalne zaleznosci:

PKBRp = Wp - Qp (1a)

PKBRA =Wa- Qa (1b)
Dzielimy stronami te rOwnania:

PKBR, W, Q;

PKBR, W, Q, @)

Otrzymujemy rownanie (przyjmujac, ze indeks A oznacza USA):

PKBR,[2]] = %% PKBR,[$]
A A (3)

Z kolei dzielac koszty pracy (W) przez liczbe zatrudnionych (L) otrzymujemy
formuty ze $rednim kosztem pracy na jednego zatrudnionego (S).

PKBR, [2I] = %%% PKBR,[$]
A La Q4 (4)

Z kolei dzielagc PKBR przez odpowiednig liczbe zatrudnionych dochodzimy do
rOwnania:
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PKBRE,[z]] = g—P% PKBRE,[$]
A A (5)

gdzie PKBRE oznacza realny PKB przypadajacy na jednego zatrudnionego.
W formule (5) wpisujemy jedynke:

PKBRE,[z]] = %-%-%-&- PKBRE,[$] 6)

Z kolei wiedzac, ze parytet sredniej ptacy pomnozony przez odwrotny parytet
produktywnosci pracy okresla $redni kurs waluty [Dobija, 2001], otrzymujemy
istotng formute:

2
PKBRE,[zI]= ER% Q' PKBRE,[$] 7

Q%A
Z tej formuty wynika poszukiwany zwigzek kursu z produktywnoscig pracy:

2
erZ _ Qs PKBRE,[Z] ©
$ Q% PKBRE,[$]

Jak wskazuje formuta (8) $redni kurs waluty jest niezwykle mocno zwigza-
ny z produktywnoscia pracy. Ta formuta moze bezposrednio stuzy¢ do okresle-
nia polskiego PKBRE na podstawie na przyktad amerykanskiego odpowiednika.
Przede wszystkim formuta (8) stuzy do obliczania Q majac bezposrednio obli-
czong produktywno$¢ pracy dla USA. Podobnie przelicza si¢ inne wielko$ci, o czym
szerzej pisze M. Jedrzejezyk [2013, s. 71-124] w swojej ksigzce.

Ekonomiczne znaczenie produktywnosci pracy Q wynika z faktu, ze ten
wskaznik zostat odkryty w wyniku wprowadzenia funkcji produkcji nowego
formatu. Jest to funkcja produkcji uwzgledniajaca krytyke ekonometrycznego
modelowania produkcji wypowiedziana przez J. Robinson [1954, s. 81]°. Punk-
tem wyjs$cia jest przedstawienie produkcji w cenie sprzedazy jako funkcji kosztu
wytworzenia: P =K (1 +r) (1 + 1), gdzie: P — produkcja roczna w cenie sprzeda-
zy, K — koszt wytworzenia tej produkcji, r — stopa zyskownosci; r = N/K = P/K — 1,

2 Joan Robinson author of The Production Function and the Theory of Capital (1953
1954, p. 81) wrote these critical opinion: ,.the production function has been a powerful instru-
ment of miseducation. The student of economic theory is taught to write Q = f (L, K) where L is
a quantity of labor, K a quantity of capital and Q a rate of output of commodities. He is instruct-
ed to assume all workers alike, and to measure L in man-hours of labor; he is told something
about the index-number problem in choosing a unit of output; and then he is hurried on to the
next question, in the hope that he will forget to ask in what units K is measured. Before he ever
does ask, he has become a professor, and so sloppy habits of thought are handed on from one
generation to the next”.
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gdzie N = P - K — nadwyzka sprzedazy nad warto$¢ produkcji. Zmienna I ozna-
cza ponadprzecigtng stope zyskownosci. Gdy pojawia si¢ stopa I, to w przedsigbior-
stwie istnieje wielko$¢ zwana kapitatem intelektualnym. Wtedy to stopa zysku
przekracza warto$¢ przecietna w danej branzy przemystowej i kapitat intelektualny
przedsigbiorstwa (X) mozna obliczy¢ z réwnosci: N/(A + X) = 0,08, czyli
X =N/0,08 - A =125N — A, gdzie A — warto$¢ aktywow przedsigbiorstwa (ka-
pitat wlasny i obcy).

Wielkos¢ N/K stanowi zyskownos¢ kosztéw 1 jest funkcja dwoch zmien-
nych: rentownos$ci aktywow ROA = N/A i liczby okreslajacej rotacje aktywow
wzgledem kosztéw K. Przyjmujac, ze rotacja jest wielkoscia w = K/A, otrzymu-
jemy, ze K =wxA. Zatem r = N/wxA, czyli r = ROA/w.

Z kolei naktady czynnikéw wytworczych obejmuja: W — koszty pracy i B — po-
zostate koszty zdeterminowane technologia i procesem zarzadzania, wiec K = W +
B. Koszty materialow, amortyzacje i koszty ustug, sktadajace si¢ na wielkos$¢
B odnosimy do aktywow otrzymujac wielko$¢ rotacji aktywoéw wzgledem kosz-
tow pomniejszonych o wynagrodzenia. Zatem B/A = z, czyli B = Axz, gdzie z —
wielkos¢ rotacji.

Mozemy zatem napisa¢ formute:
P=(W+zxA)(1+r)(1+]),

gdzie: A — aktywa w cenach historycznych, bilansowych. Po przeksztatceniu
warto$¢ produkcji przedstawia sig jako:

P=W[I+A/Wxz](l+r)(l+I)

Poniewaz koszty pracy W sa pochodna kapitatu ludzkiego, wigc W = u x H,
gdzie: u jest stopa optacenia kapitatu ludzkiego, a H oznacza catkowita wartos¢
kapitatu ludzkiego zatrudnionych. Po podstawieniu otrzymuje si¢ wzor:

P=WI[l+AHxzu](+1r)(l+])

Wielkosci 1, s, I s mate, bliskie zero, zatem stosujac przyblizong rownosé: 1 + x
= €, mozemy funkcje produkcji wyrazi¢ formutami:
P=We"'"[1+A/Hxz/u]=W x Q, gdzie Q — niemianowana wielko$¢ wy-
znaczajaca produktywno$¢ pracy. Z tej funkcji generuje sie¢ model produkcji (A)
i zwiazki pochodne.

(A) P =we (B)P=W x Q, (C)W=ux H,
D)W=L(1+g), (E)L=pxH,  (F) Q=""" (G)Q=e™.

W tych formutach F oznacza syntetyczng zmienng zarzadzania i jest odpo-
wiednikiem dla wielkosci TFP, L — ptaca stala, zasadnicza, g — procent premii
w stosunku do L, T = A/H techniczne uzbrojenie pracy, p — stata ekonomiczna
potencjalnego wzrostu (0,08).
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WSKAZNIK Q A KATEGORIA ,,LABOR SHARE”

Wskaznik Q jest okre$lony jako iloraz realnego PKB do sumy ptac z wszyst-
kimi sktadkami, czyli do kosztow pracy. Jest w tym jednak istotny problem.
Pracownicy otrzymuja wynagrodzenia stanowigce czg$¢ wartosci dodanej po-
wstajace] w procesach wytworczych, lecz pracownicy sfery budzetowej sg fi-
nansowani z funduszoéw powstajacych w wyniku naktadanych podatkoéw. Taki
jest obecny stan rzeczy sankcjonowany istniejgca teorig ekonomii. Jest to stan
niewlasciwy, charakteryzujacy si¢ brakiem rozumienia weztowej triady najwaz-
niejszych pojecé: kapitat — praca — pienigdze. Wynikiem tego stanu rzeczy jest
brak zrozumienia faktu samofinansowania pracy i tego, ze to praca tworzy pie-
nigdze [Dobija, 2013, s. 157—-187]. Czyli uznaje si¢, ze kominiarz pracujgcy dla
zapewnienia droznosci przewodow kominowych tworzy wartos¢ dodang, nato-
miast nauczycielka rozwijajaca kapitat ludzki ucznia tego nie czyni, mimo ze
podobnie jak kominiarz transferuje swoj kapitat ludzki do obiektow pracy.
Kominiarz i jemu podobni powinni ,,zarobi¢” na nauczycielke. Integralng czg-
$cig teorii produkcji, ktorej wyrazem jest przedstawiona funkcja produkcji i ujawnia
si¢ wskaznik Q, jest teoria pomiaru kapitatu ludzkiego i pochodna teoria ptacy
godziwej, ktora poprawnie wyjasnia te zagadnienia. Dlatego przy obliczaniu
wskaznika Q dokonuje si¢ korekty kosztow pracy uwzglgdniajacej samofinan-
sowanie. To znaczy, ze place pomniejsza si¢ o t¢ czgs¢ podatku, ktora finansuje
wynagrodzenia w budzecie.

Kategoria udziatu pracy w PKB (labor share S, albo wage share) jest jedna
z najwazniejszych zagadnien ekonomii. Zdefiniowana jako iloraz kosztow pracy
do nominalnego PKB stanowi jakby prosta odwrotnos¢ wskaznika Q = PKB/W.
Ten utamek (S, ) stanowi takze realny jednostkowy koszt pracy. Rzecz jednak
W tym, ze przy obliczaniu tego ilorazu koszty pracy dotycza tylko pracownikow
sfery produkcyjnej, a nie jak w przypadku Q, gdzie obejmujg koszty pracy
wszystkich zatrudnionych w gospodarce. Zarowno Sy, jak 1 Q stanowig kluczo-
we wskazniki dystrybucji warto$ci wytworzonej w gospodarce. Wskazuja, jaka
jest czes¢ Sy a jaka Sp, czyli ile przypada na aktywa (w ekonomii zamiast akty-
wow mowi si¢ kapital), przy czym S| + Sa = 1. Na cze$¢ Sa przypadaja takze
przychody odsetkowe i zyski firm w czgs$ci niewyptaconej w formie premii.

W tabeli 1 znajdujg si¢ liczbowe mierniki produktywnosci pracy obliczane
corocznie od 2006 roku dla grupy wybranych krajow przy zastosowaniu formuty
(8) 1 wezesniejszym bezposrednim obliczeniu Q dla USA. Wida¢ jak ten miernik
jest stabilny i mato si¢ zmienia mimo kryzysow. Jest to naturalne, skoro Q jest
zblizone do S| znanego ze swej statosci [McConnell, Brue, 1986, s. 463]. Mozna
napisa¢ tozsamosci uwzgledniajace Q, ktdre rzucajg nowe $wiatlo na kwestie
udzialu ptacy w PKB.
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PKB:PK31+PKBQZ}=W+PK&\ 9)
Q Q
,_1 . Q-1_ W _ PKB, (10)

Q Q PKB PKB

gdzie: W okresla wynagrodzenia, a PKBa oznacza cze$¢ pozostatg przypadajacy
na aktywa. Jest to podziat roztaczny i zupelny. Aktywa zawsze maja wilasciciela,
czy to osoby prywatne czy gminy. Jak wida¢, im wyzszy udziat ptac w PKB,
tym kraj jest biedniejszy, poniewaz finansowanie przypadajace na istniejace
aktywa jest zbyt mate. W USA udziat ptacy dyspozycyjnej w PKB (po po-
mniejszeniu o podatek finansujacy wynagrodzenia budzetowe) jest na pozio-
mie 0,29, a zatem udzial PKB przypadajacy na aktywa jest 0,71. Biorac pod
uwage, ze ptace w USA maja godziwy wymiar [Dobija, 2011b], czyli kapitat
ludzki pracownikow jest nalezycie rekompensowany, mozna uznaé cze$¢
przypadajaca na aktywa jako pokazng. W tabeli 1 zawarte sg obliczenia mierni-
ka Q dla grupy wybranych panstw.

Tabela 1. Zestawienie wartos$ci wskaznika Q dla grupy panstw (2006-2012)*

Kraj/Rok 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
USA 3.458 3,470 3,560 3,500 3,452 3,648 3,620
Japonia 3,069 3,093 3,186 3,433 3,279 3,448 3,329
UK 3,204 3,517 3,444 3,082 3,095 3,216 3,279
Szwajcaria | 3,534 3,645 3,748 3,650 3,509 3,498 3,850
Niemcy 3,305 3,380 3,389 3,276 3,169 3,158 3,350
Czechy 2,055 2,204 2,355 2,210 2,134 2,356 2,252
Polska 1,881 1,992 1,854 1,869 1,903 1,935 1,958
Chiny 1.415 1.512 1.685 1,762 1,768 1,777 1,886

Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie pobran z baz danych: TEDB, OANDA, BLS. TEDB (Gro-
ningen Total Economy Database), OANDA — Exchange rate convertor, BLS — Bureau of Labor Statis-
tic. * Wskazniki za rok 2012 sg obliczane na podstawie przewidywanych wielkosci PKB.

Statos¢ Q dobrze ilustruje cigg warto$ci tego miernika dotyczacy Polski.
W 2007 roku Polska odnotowata dobre wyniki ekonomiczne. W rezultacie za-
znaczyt si¢ wzrost Q do 1,992. Jednak wtedy mialy miejsce duze podwyzki ptac
(miaty takze miejsce protesty, ze sg one zbyt mate). Dlatego w kolejnym roku
nastepuje spadek Q do 1,854, a poziom z 2007 roku zostat przyblizony dopiero
w 2012 roku. Ten przyktad wskazuje, ze kwestia ,,doscigni¢cia” gospodarek
zachodnich nie przedstawia si¢ optymistycznie i faktycznie — sedno sprawy nie
lezy w samym przemysle, gdzie produktywnos¢ rosnie, lecz bardziej w sektorze
publicznym, jego rozmiarze i efektywnos$ci dziatania.

Korespondencja migdzy wskaznikiem Q a S_jest bardzo ograniczona z dwoch
wzgledow. Q pochodzi z naturalnego funkcyjnego opisu procesu produkcji, na-
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tomiast S, jest pochodng ekonometrycznego modelu produkcji. Gruntowny
przeglad teorii i znakow zapytania w zakresie kategorii labor share zawiera
niedawne opracowanie D. Schneider [2011]. Jak wynika z tego artykutu, zasad-
nicza roznica migdzy Q a S, polega na tym, ze w kosztach pracy uwzglednia-
nych przy ustalaniu S| pominigte sa ptace zatrudnionych w sferze budzeto-
wej i rolnictwie. To ogranicza ekonomiczne znaczenie S;, natomiast Q uczestni-
czy w teorii kursu walutowego i ptacowym réwnaniu wymiany i ma wiele zasto-
sowan makro i mikroekonomicznych o czym szerzej w [Dobija, 2012, s. 41-63].

D. Schneider [2011, s. 3-4] ukazuje na wykresach jak liczbowo ksztattuje si¢ S;.
w krajach rozwinietych gospodarczo; zZe jest to wielko§¢ z przedzialu 60 do 70%
z tendencjg do zmniejszania si¢. Dokonuje tez przegladu bibliografii na temat labor
share, ktora wskazuje, ze uczeni za pozytywny uznajg wzrost tego udziatu. Interpre-
tacja wskaznika Q jest przeciwna; jesli odwrotno$¢ Q jest duza, to kraj jest biedny.
W granicznym przypadku gospodarki naturalnych zbieraczy ich produkt jest rowny
ptacy, wigc Q = 1 podobnie jak udziat ptacy w PKB. Wedhug badan ekonomistéw
S. W USA jest obecnie okoto 65%, za$ 1/Q nie przekracza 0,30 (w Polsce 0,5), co
jest cecha kraju bogatego. O dobrze rozwinigtym gospodarczo kraju decydujg akty-
wa i ich produktywne wykorzystanie. Natomiast zasadno$¢ ptac okresla teoria kapi-
tatu ludzkiego nie funkcjonujaca jeszcze w gldéwnym nurcie ekonomii.

DLACZEGO NIEKTORE PANSTWA NIE PRZYSTAJA DO STREFY EURO?

Dla orientacji, jak ksztaltowata si¢ produktywnos¢ w wybranym 2006 roku
w krajach nalezacych i aspirujacych do strefy euro przedstawia si¢ dane w tabeli 2.
Ta tabela potwierdza to, co wiadomo z doniesien medialnych. Na przyktad w dniu
3 marca 2013 roku w stolicy Portugalii miata miejsce demonstracja 1,5 mln prote-
stujacych przeciwko rzadowi i biedzie, ktora dotyka ludno$¢ w coraz wigkszym
stopniu. Hiszpania, ktdra miata nieco wyzsza produktywno$¢ pracy niz Portugalia
jest zgodnie z opiniami wyrazanymi w mediach zagrozona kryzysem finansowym
i podobnie, chociaz w mniejszym stopniu, mowi si¢ o gospodarce wloskiej.

Tabela 2. Wybrane panstwa podzielone wedlug produktywnosci pracy (2006 rok)

1<Q<2 2<Q<3 3<Q<4

Polska 1,881 Grecja 2,081 Niemcy 3,325
Estonia 1,678 Stowenia 2,266 Szwajcaria 3,534
Portugalia 1, 845 Hiszpania 2,165 UK 3,204
Stowacja 1, 758 Wiochy 2,493 Francja 3,201
Wegry 1, 946 Czechy 2,055 Belgia 3,345

Holandia 3,437

Dania 3,433

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie [Dobija, 2008b].
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Euro, jak wiadomo, zostalo wprowadzone od poczatku 1999 roku, w pelni
od 2002 roku, kiedy to nastgpito przekazanie kompetencji w zakresie prowadze-
nia wspdlnej polityki pienieznej Europejskiemu Bankowi Centralnemu. Do licz-
by 11 panstw cztonkowskich dotgczyta w 2001 roku Grecja, a od 2007 roku
Stowenia. W dniu 1 stycznia 2008 r. do strefy euro dotaczyty kolejne kraje: Mal-
ta i Cypr. O ile utworzenie strefy euro z panstw, w ktorych Q > 3,0, bylo uza-
sadnione wysoka produktywnoscig pracy (ocena wedhug stanu z 2006 roku), to
przystepowanie do tej strefy z produktywnoscia okoto 2,5 jest watpliwe, a z Q
mniejszym niz 2,0 jest niewlasciwe.

Jak wida¢, Europa ma kilka ,,predko$ci”. Polscy politycy nie cheg naleze¢ do
Europy drugiej predkosci, ale ich wypowiedzi sa tylko formg zaklinania rzeczy-
wistosci. Jesli panstwo ma podnies¢ znaczaco produktywno$¢ pracy, to polity-
cy muszg by¢ $wiadomi celu. W mianowniku miernika Q znajduja si¢ koszty
pracy. To sa koszty pracy sfery przedsigbiorstw i sfery budzetowej. Prywaty-
zacja i globalizacja sprawily, ze produktywnos$¢ pracy w przemysle rosnie, ale
koszty pracy w sferze budzetowej wzrosly przez reform¢ administracyjng i po-
wotanie powiatow oraz wielu innych instytucji uzasadnianych politycznie, a nie
ekonomicznie. A przede wszystkim koszty pracy nie sg racjonalizowane z braku
rozumnej ustawy o ptacach, ustawy zapewniajacej zgodno$¢ wynagrodzenia z war-
toscig kapitatu ludzkiego i wynikami pracy, jak to przedstawia teoria kapitatu
ludzkiego [Dobija (red.), 2011].

Strefy walutowe mozna tworzy¢ wedtug obecnej teorii ekonomii, jak to opi-
sujg roézni uznani autorzy, przyjmujacy za kanon ekonomii niezalezny bank cen-
tralny i jego funkcje. Najbardziej uznany autor to R. Mundel [1968, s. 177-186],
ktorego przyktady tworzenia strefy walutowej (podziatu kontynentu potnocno-
amerykanskiego na region wschodni i zachodni), ilustrujace teori¢ optymalnych
regionow walutowych, od dawna dziataja na wyobrazni¢ wielu uczonych. Temu
uczonemu przypisuje si¢ tytul ,,intelektualnego ojca euro”, z czym interesu-
jaco i raczej krytycznie dyskutuje R. McKinnon [2000]. Mozna takze wyrazié
watpliwosci do pogladow tego autora wzgledem opinii o roli kursu walutowego.

Jak wiadomo, mozliwos$ci empirycznej weryfikacji rynkowej wyceny danej
jednostki pieni¢znej wzgledem innej jednostki pojawily sie wlasciwie dopiero od
lat siedemdziesigtych XX wieku po upadku umowy z Bretton Woods. Jest to
bardzo wazny moment w historii gospodarczej, wtedy bowiem sily rynkowe
okazatly sie¢ silniejsze od politycznych i rozerwaty okowy powstate z blednych
przekonan politykow i liderow wiedzy o pienigdzu, ze wolny rynek nalezy okiet-
zna¢ 1 pienigdzem sterowaé pod kazdym wzgledem. Warto zauwazy¢, ze celowali
w tym politycy i1 ekonomisci gloszacy wolny rynek. Jednym z epigonow tego ro-
dzaju pogladdéw jest niewatpliwie R. Mundell’. Ten uczony jest autorem wypo-

% «Because the dollar and euro areas have each achieved monetary stability, large changes in
the exchange rates are real changes, both unnecessary and damaging. The same could be said of
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wiedzi ujetych w artykutach [Mundell, 2000a, 2000b], w ktorych wolnorynkowe
zmiany kursow uznaje za niecelowe i roztacza wizje panowania nad kursami przez
banki centralne. R. Mundell pomija wysitki panstw prowadzace do wzrostu produk-
tywnosci i nie dostrzega wptywu produktywnos$ci pracy na kurs waluty. Jesli jest
inaczej, to dlaczego i w imi¢ czego pragnie nie zwazac na sity rynkowe?

Grecja przystapita w 2001 roku do strefy euro utworzonej nie do konca
zgodnie z teorig optymalnego obszaru walutowego i obecnie si¢ w niej znajduje.
Wedtug Zrodta, jakim jest polskie Ministerstwo Gospodarki, sytuacja Grecji w cza-
sie wejscia przedstawiala si¢ co najmniej dobrze. Informacja przedstawiona w ser-
wisie polskich eksporterow glosita stabilng i rozwojowa sytuacjge w Grecji.

,Gospodarka Grecji rozwija si¢ dynamicznie, wykazujac od wielu lat staty
i znaczacy wzrost PKB oraz dochodu na glowe mieszkanca. Rok 2001 przyniost
— juz po raz szbsty z kolei — wzrost gospodarczy Grecji wyzszy od przecigtnej
dla krajow UE (4,1%). Polityka rzadu greckiego w dziedzinie finanséw publicz-
nych przynosi takze w ostatnich latach bardzo dobre rezultaty. Deficyt rzadowy
w 2000 r. wynosit juz tylko 1,1% PKB, a w roku 2001 osiggni¢to nadwyzke budze-
towa w wysokosci 0,1% PKB. W roku 2002 Grecy spodziewajg si¢ utrzymania
wzrostu gospodarczego na poziomie wyzszym od przeci¢tnej dla krajow UE, po-
mimo niekorzystnej koniunktury w gospodarce miedzynarodowej” [http://mww.
exporter.pl/kraje/k_europa/grecja_2002_sektory.html, dostep 21.03.2013].

Grecja jest krajem o swoistej kulturze i ciaglosci historycznej od przynajm-
niej czasow mykenskich. Dla naszej europejskiej kultury Hellada jest takze du-
chowa ojczyzng. Rozwoj 1 przebieg kryzysu w Grecji mozna uja¢ w zestawie-
niach liczbowych i komentarzach, jednak aby wyrazi¢ dramat tego kraju wystar-
czy przytoczy¢ dane 0 bezrobociu: ,,Dramatycznie rosnie rowniez bezrobocie
w Grecji. Wedtug greckiego urzedu statystycznego stopa bezrobocia wzrosta
w lipcu po raz pierwszy od poczatku kryzysu do ponad 25 procent. Rok temu
wynosita jeszcze 17,8%. W grupie mtodych ludzi w wieku od 15 do 24 lat az
54% zarejestrowalo si¢ jako bezrobotni” [reuters, dpa, AFP / lwona D. Metz-
ner, red. odp.: Malgorzata Matzke, 11.10.2012].

Grecy s, do pewnego stopnia, postrzegani przez wielu Europejczykow
przez pryzmat filmu ,,Grek Zorba”. Mozna przypuszczac, ze film przekazat ja-
kas prawde o postawie greckiego cztowieka, jego wickszej beztrosce, niz Euro-
pejczyka z poéinocy, niecheci do szczegdlowego planowania i konsekwentnej
realizacji oraz sktonnos$ci do zycia mato realistycznymi ideami. Rzecz w tym, ze
w ,,Europie Ojczyzn” i taka postawa powinna by¢ uszanowana, tym bardziej ze
nikomu to w niczym nie przeszkadzato. Te wszystkie cechy, jak i przekazywana
przez media beztroska i hojno$¢ wynagrodzen w stosunku do produktywnos$ci
dziatan powodowata stabo$¢ drachmy wzgledem marki, funta, czy franka. Dzie-

the dollar — yen rate, whose fluctuation over the past 15 years have caused a lot of havoc, particu-
larly in the Japanese economy”.
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ki stabej, inflacyjnej walucie, czeS¢ wartosci zanikata przez inflacje, tanio$¢
drachmy przyciagata turystow, natomiast podatki rosty wraz z przychodami i budzet
moégt by¢ z sukcesem konstruowany z roku na rok. Panstwo nie byto pozbawio-
ne narzgdzi utrzymywania rownowagi ekonomiczno-finansowej. Ten stan, wia-
sciwy 1 adekwatny do ,,greckiego zywiotu”, zostat przerwany mato przemysla-
nym wejsciem do strefy euro, ktorego skutki sa powszechnie znane.

Czy Japonia jest dobrym kandydatem do strefy euro? To przewrotne pytanie
wskazuje na problem, poniewaz Japonia ze swoim zadluzeniem rzedu 240%
PKB zostataby zdyskwalifikowana jako kandydat do strefy euro. Z drugiej stro-
ny jest to gospodarka potezna, ktdra nie cierpi na inflacje, lecz deflacj¢. Media
donosza [Sudak, 23.01.2013] tytutami w rodzaju ,,Japonia drukuje pienigdze bez
limitu. Tak si¢ zaczyna wojna walutowa?” o dziwnym dla Europejczykéw spo-
sobie prowadzenia polityki monetarnej. Zgodnie z cytowanym doniesieniem:
,»0d 2014 roku Bank Japonii bedzie drukowal pieniadze w nieograniczonych
ilosciach. W ten sposdb chce ruszy¢ z posad ospata gospodarke kraju, ale moze
przy okazji wywola¢ wojne walutowa”. Swoja decyzja bank zapoczatkowal nowa
er¢ — komentowat serwis CNBC. ,,0d przysztego roku co miesigc Bank Japonii
bedzie skupowat na rynku obligacje i bony skarbowe o wartosci 13 bln jenow,
czyli 145 mld dolaréw. I tak w nieskonczono$¢ dopdki nie pojawi si¢ W Kraju
Kwitngcej Wisni oczekiwana od dawna inflacja. Od 20 lat ceny w Japonii spada-
ja — 4 w ostatnich miesigcach o 0,2 proc. W tym tygodniu bank podniost cel
inflacyjny z 1 proc. do 2 proc.”. Na pytanie, czemu Japonia i Szwajcaria musza
zwalcza¢ deflacje odpowiedz zostanie udzielona w dalszej czgsci tekstu.

Jednak to, co najbardziej dziata na korzys¢ gospodarki japonskiej, to fakt, ze
koszt sptaty zadtuzenia nalezy do najnizszych w $wiecie. Rentownos¢ 10-letnich
obligacji wynosi 0,73 proc, gdy rentowno$¢ podobnych polskich obligacji
ksztattuje si¢ na poziomie okoto 4 proc. Przy tym dla Polski istnieje state zagro-
zenie, ze agencje obniza oceny polskiej gospodarki i koszt obstugi wzrosnie. To
zagrozenie nie dotyczy Japonii, bowiem posiadaczami obligacji sa obywatele
Japonii. Produktywno$¢ pracy w Japonii zdecydowanie przekracza 3,0, wigc ten
kraj nalezy do lideréw $wiatowych, a te¢ pozycje kraj uzyskat wiasna praca i zarza-
dzaniem, a nie z posiadania ogromnych bogactw naturalnych. Ten kraj bylby
jednym z liderow w strefie euro. Drugim panstwem, ktore podobnie tanio jak
Japonia finansuje dtug publiczny, to Szwajcaria. Wiele wskazuje na to, ze trudne
dla gospodarki skutki finansowania dtugiem sg przez Japonie i Szwajcarie umie-
jetnie niwelowane. Jest to mozliwe przede wszystkim dzigki temu, ze te panstwa
utrzymuja duza niezalezno$¢ i odrebnos¢ polityczng. Zarzadzanie walutg stano-
wi cenny kapitat polityczny tych panstw, a duze oszczgdnosci, czyli bogactwo
obywateli, pozwala na finansowanie dtugu publicznego we wtasnym zakresie i to
jest bezpieczne dla gospodarki.

Kraj biedny, jak Polska, finansuje swoj dtug w duzej czesci z pozyczek za-
granicznych, co przesadza o jego potozeniu ekonomicznym. J. Osiatynski [2010,
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S. 217-219] przedstawia rozrachunek finansowania potrzeb sektora finanséw
publicznych na przyktadzie 2009 roku. ,,Struktura krajowego i zagranicznego
finansowania potrzeb netto wynosita 30,2 mld ztotych kraj i 18,5 mld zlotych
zagranica. Jednak w finansowaniu krajowym w rekach krajowych posiadaczy
SPW (skarbowych papieréow wartosciowych) pozostato tylko 10,1 mld ztotych
(z czego 3,9 mld zt stuzyto sfinansowaniu potrzeb przechodzacych z 2008 roku),
podczas gdy w rgkach inwestoréw zagranicznych nabywajacych SPW na rynku
krajowym znalazto si¢ 23,9 mld ztotych. (...) Wida¢ wigc, ze w finansowaniu
krajowym bylo tylko okoto 20% finansowania potrzeb pozyczkowych netto”.
Do 2013 roku niewiele si¢ zmienito, wiec koszty obstugi dtugéow w duzym stop-
niu zalezg od decydentéw zagranicznych, a to stanowi olbrzymie zagrozenie.
Nawet krajowe finansowanie dlugu w Polsce jest zdecydowanie bardziej kosz-
towne niz w Japonii.

W tym stanie rzeczy uzasadniony jest jednoznaczny wniosek. Panstwo
biedne, z miernikiem produktywnosci duzo nizszym niz warto$¢ $rednia wskaz-
nika charakteryzujacego kraje zatozycielskie, ktore finansuje deficyt budzetowy
sprzedajac obligacje na migdzynarodowych rynkach, nie przystaje do strefy
euro. Istnieja silne przestanki, ze decyzja o przystapieniu do strefy euro dopro-
wadzi Polske do katastrofy ekonomicznej.

WATPLIWOSCI NATURY OGOLNEJ DOTYCZACE DECYZJI
O WPROWADZENIU EURO W POLSCE

W dniu 27.03.2013 r. w internecie [zrodto: onet.waluty] pojawita si¢ wypo-
wiedz w sprawie akcesji Polski do strefy euro: ,,Polska jeszcze nie zgineta. Lide-
rzy sg jednak zdeterminowani, by da¢ szanse katastrofie” — pisze na swoim blo-
gu w ,,The New York Times” amerykanski ekonomista i laureat Nagrody Nobla
Paul Krugman. Jak podkresla, przyktad Polski to pozytywna historia na tle pograzo-
nej w kryzysie Europy. Migdzy innymi za sprawg utrzymania wilasnej waluty
i ptynnego kursu wymiany unikneliémy powaznych gospodarczych ktopotow.

W tym fragmencie tego opracowania warto przypomnie¢ opinie innych nau-
kowcoéw w rozwazanej sprawie, jak tez polskie doswiadczenia dotyczace podej-
mowania waznych decyzji panstwowych. Doswiadczenia sg kwestiami jakby
drugiego planu, lecz ich znaczenie staje si¢ pierwszorzgdne, gdy w podejmowa-
niu decyzji przewazaja korzys$ci partyjne i polityczne, a naukowe analizy nie
majg dla decydentow znaczenia. Co do kwestii podejmowania decyzji o duzej
wadze panstwowej mamy przyktad reformy powiatowej i wojewodzkiej. Decy-
zja o tej reformie wywiera negatywny wplyw na poziom produktywnosci
pracy w Polsce, a wigc posrednio przesadza o koniecznos$ci odstgpienia od de-
cyzji wejscia do strefy euro. Sposob dochodzenia do tej decyzji szczegotowo
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przedstawia W. Kiezun [2012, s. 297-320]. Praktyka pokazuje, ze wiedza nau-
kowa, zdrowe myslenie, rachunek ekonomiczny muszg ustapic, jesli partiokara-
cja dostrzeze jaki$ wlasny interes. Wtedy znajda si¢ takze naukowcy na ustugach
wiadzy, gotowi przy zastosowaniu argumentéw ad personam zamiast ad rem bru-
talnie zwalcza¢ przejawy zdrowego myslenia. Politycy zas wykaza si¢ lekcewa-
zeniem, jesli nie pogarda do wynikéw naukowych. Ten tandem wiladzy i ustuzne;j
nauki przeforsuje kazdg potrzebna opcje.

Powstaje pytanie, czy teoria, ktora ma by¢ podstawa do tworzenia wspolne-
go obszaru walutowego, jest wystarczajaco mocna, aby podota¢ efektywnemu
przeprowadzeniu tego procesu. W tej kwestii nie moze by¢ pozytywnej odpo-
wiedzi skoro po wejsciu do strefy euro plagi gospodarcze dotykajg Grecje, Hisz-
panig, Irlandig, Cypr, kraje nalezace do zachodniej gospodarki kapitalistyczne;.
Brak wyraznego postulatu dotyczacego najwazniejszego w tej kwestii miernika
ekonomicznego, czyli produktywnos$ci pracy, nie budzi zaufania do teorii, acz-
kolwiek produktywnos¢ byta zawsze podstawg tworzenia wspolnego obszaru.
Rzecz jednak w tym, ze cata nauka ekonomii znajduje si¢ na rozdrozu. Dobrze
to ujmuje G. Kotodko [2010, s. 11] piszac: ,,Trudno oprze¢ si¢ wrazeniu, ze
w ferworze nieustannych sporéw ideologicznych, politycznych i ekonomicznych
tak naprawde toczy si¢ wielka §wiatowa wojna miedzy ideami, pogladami,
a przede wszystkim interesami. (...) Co za$ trwajgce starcie przyniesie, zalezy
przynajmniej po czgsci od tego, jak rozprawi si¢ ze wspotczesnym kryzysem
i sama z soba ekonomia. Sama z soba, bo niepozbawiony jest podstaw jest po-
glad, ze ta dyscyplina wiedzy tez znajduje si¢ w zapasci, podobnie jak gospo-
darka, ktorg usituje objasni¢ i zmieni¢”. Dodajmy, ze nigdy nie byto mocnej,
naukowej teorii ekonomii, a przyczyny tego stanu rzeczy sg wyjasniane w arty-
kule [Dobija, Kurek, 2013].

Analizy naukowe wykonywane przez polskich naukowcow wskazuja obiek-
tywnie za i przeciw akcesji Polski do strefy euro, jednak nie jest tatwo nada¢
poszczegdlnym korzySciom i zagrozeniom odpowiedniej wagi, aby dojs¢ do
kwantytatywnej oceny. K. Laski i L. Podkaminer [Laski, Podkaminer, 2010,
S. 268-281] omawiajg kwesti¢ akcesji na szerszym tle wyzwan dla polityki go-
spodarczej Unii Europejskiej. Juz na poczatku opracowania autorzy wskazuja
na konieczno$¢ zmiany paradygmatoéw lezacych u podstaw polityki w UE. Bez
tego — twierdzg autorzy — UE moze ulec sitom od$rodkowym, ktore ujawnity
si¢ w ostatnich latach. Poniewaz wigkszos¢ intelektualistow uznaje, Ze istnienie
UE i polskie cztonkostwo leza w interesie Polski, nalezy dazy¢ do koniecznych
reform. O podstawowej reformie zwigzanej ze strefa euro bedzie mowa we
wnioskach. W odniesieniu do kwestii najwazniejszej autorzy K. Laski i L. Pod-
kaminer [Laski, Podkaminer 2010, s. 275] pisza: ,,Znaczgce straty konkurencyj-
nosci — raczej nie do odrobienia w systemie waluty wspdlnej — nigdy nie sg osta-
teczne w systemie autonomicznego kursu ptynnego”.
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W. Malecki [2010, s. 230-254] takze podkresla zagrozenie utraty konkuren-
cyjnosci. Pisze w czwartym wniosku [s. 252]: ,,Kryzys w strefie euro pokazat, ze
najwickszym niebezpieczenstwem dla nowych krajow cztonkowskich moze
okaza¢ si¢ stopniowa utrata konkurencyjnosci ich gospodarek juz po akces;ji”.
Wnhioski autora, ktory wydaje sie sktania¢ do akcesji, s przemyslane i stuszne,
chociaz trudno wywies¢ z nich ostateczng decyzje. Jednak mozna sadzié, ze
autor zmienitby swoja pozytywna opini¢ o akcesji, wiedzac, ze gospodarka pol-
ska z pewnoscig okaze si¢ niekonkurencyjna, gldwnie dlatego, ze juz taka jest.
Mniemanie, ze coraz bardziej wydajny przemyst wyrowna nadmierny ci¢zar
sfery publicznej nie ma uzasadnienia. Mata wartos¢ Q wyraznie na to wskazuje.
Za niska produktywnoscig pojdzie niska wiarygodno$¢ i korzysci z tanszego
finansowania okazg si¢ zludne. Rozwazania przedstawione w tym artykule i do-
$wiadczenia panstw o nizszej niz zatozyciele produktywnos$ci pracy uzasadniajg
postawe konserwatywna i odrzucenie akcesji do strefy euro przy tym stanie wie-
dzy niewystarczajacych podstawach intelektualnych. Przystapienie do strefy
euro nalezy odlozy¢ w czasie nie tylko z powodu nieprzygotowania Polski, lecz
takze z powodu niewlasciwych warunkow do rozszerzania strefy.

OBSZAR WALUTOWY GWARANTUJACY INTEGRACJE PANSTW
0 ROZNYM POZIOMIE ROZWOJU

Polska moze przystapi¢ do strefy euro, ale jej konstrukcja musi by¢ inna, nie
moze podlega¢ destruktywnemu monetaryzmowi, lecz przyjaznemu ludziom
laboryzmowi. Zrozumienie, ze to produktywna praca tworzy pieniadze o stabil-
nej sile nabywczej, jest podstawa do sformutowania zasad tworzenia stref walu-
towych przez panstwa, ktdre wiedza, ze cato$¢ to wigcej niz suma czgSci 1 pra-
gna pobudzenia rozwoju ekonomicznego, ale przede wszystkim wspolnego rozwoju
W wymiarze humanistycznym. Pragng zwigkszenia wolnosci cztowieka, swo-
bodnej wymiany miedzyludzkiej, w tym takze produktow i ustug. Dobrze utwo-
rzona strefa walutowa moze integrowaé spotecznoséci w kierunku wykluczenia
konfliktow zbrojnych i zapewnienia trwatej pokojowej wspotpracy. Strefy walu-
towe sg szczytng ideg na drodze jednoczenia si¢ ludzkosci ku lepszej, bardziej
bezpiecznej przysztosci. Ale strefa walutowa jest ukoronowaniem pozytywnej
wiedzy ekonomicznej, a monetaryzm jest tego zaprzeczeniem. Jest to tylko etap
przejsciowy, ktory ludzkos¢ musi doswiadczy¢, aby si¢ od niego uwolnic.

Korzysci, ktore autorzy wskazujg, wynikajgce z przystgpienia danego pan-
stwa do wspolnej strefy walutowej, sa powazne. Szczegdétowo przedstawia je
W. Matecki [2010, s. 236-237] dzielac je na: natychmiastowe, sredniookresowe,
dtugookresowe. Lacznie 15 pozycji. Te korzysci i wiele dodatkowych, jak na
przyktad obnizenie placowego indeksu Giniego, panstwa moga osiggaé¢ duzo
tatwiej, dzigki zreformowaniu zasad tworzenia wspolnej strefy. Reforma strefy
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euro prowadzaca do wytworzenia potencjatu korzystnych zmian, o czym mowa

wyzej, wymaga czterech krokow:

1. Likwidacja Europejskiego Banku Centralnego oraz zakaz korzystania z pozy-
czek Banku Swiatowego i Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, przy
pozostawieniu nazwy jednostki pieni¢znej: euro.

2. Przeksztatcenie krajowego banku centralnego do instytucji ptatnika wynagro-
dzen w sferze budzetowe;.

3. Nadanie przeksztalconemu bankowi centralnemu uprawnien kontroli produk-
tywnosci pracy w celu niedopuszczenia do spadku tego miernika.

4. Poczatkowe przeliczenie ptac wedtug algorytmow uwzgledniajgcych produk-
tywno$¢ pracy.

Krok pierwszy polega na dostosowaniu postepowania do fundamentalnych
zasad rzeczywistosci; do respektowania zasady, ze zdolno§¢ do wykonywania
pracy, czyli kapitat i energia, nie powstajg z niczego. Jest to zarazem kryterium,
czy teoria i praktyka ekonomii jest zdecydowana na droge rozwoju wyznaczong
przez nauke typu science. Wigcej wyjasnien zawierajg opracowania [Dobija,
Gorowski, 2012 i Dobija, Kurek, 2013]. Zgodnie z naturg kapitatu i pracy [Dobi-
ja, 2011a, 2013] praca sama si¢ finansuje, wigc bank centralny staje si¢ instytu-
cja z uprawnieniami platnika wynagrodzen w sferze budzetowej (krok drugi). Te
wynagrodzenia nie s juz optacane z podatkéw, wigc budzety nie powinny gene-
rowaé deficytow. W gospodarce Polski koszty pracy w sferze budzetowej sigga-
ja kwoty 130 mld zl, wiec przekraczaja deficyt budzetowy przynajmniej trzy-
krotnie. Przeksztatcenie funkcji banku centralnego przedstawia rysunek 1.

g\?vngg?r CB:zg't(ralny :Bankaeptralny
«—» ransferuje

mowe SySte’m zaplate za prace

bankow _ dla jednostek
- komercyj- sektora

Jednostlfl ’ _| nych A4 publicznego

ekonomicz- [¢<—»

ne sektora | Sektor

prywatnego ) "| publiczny

Rysunek 1. Przeksztalcenie systemu finansowego i reforma banku centralnego
Zrodto: [Dobija, 2009; Dobija, 2011a].

W trzecim kroku bank centralny otrzymuje uprawnienia kontrolne i jego za-
daniem jest niedopuszczenie do spadku wskaznika produktywnosci pracy i dzia-
lanie na rzecz jego wzrostu, jak to formalnie wyjasniono we wczesniejszych
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opracowaniach. Dzigki temu inflacja nie ro$nie i waluta nie deprecjonuje sig, o ile
w innym kraju wzrost produktywnosci jest na tym samym poziomie. Rozmiar
sektora budzetowego jest takze pod kontrola wskaznika produktywnosci pracy.

Ostatni krok, a zarazem poczatek przystapienia do strefy walutowe;j, polega
na dokonaniu przeliczenia ptac, cen i depozytdw, naleznosci i zobowigzan na
wspolng walute, czyli euro. To zagadnienie dotyczy przystapienia do istniejacej
strefy walutowej, jak i projektowanej wedtug przedstawionych zasad. Depozyty,
naleznos$ci i zobowiazania podlegaja prawu i panstwo nie moze niczego regulo-
wac, a jedynie wskazac przelicznik, ktoéry powinien mozliwie wiernie zachowac
pierwotng warto$¢ posiadacza. Natomiast panstwo moze polaczy¢ akt przysta-
pienia do strefy euro z potrzebna regulacja ptacy minimalnej oraz ewentualna
korekta wynagrodzen w budzecie.

Zagadnienie jest wazne, ale utrudnione ze wzgledu na wiele nieporozumien
narostych wokot porownywalnosci ptac. Juz spojrzenie na liste ptac minimal-
nych w wybranych krajach europejskich moze prowadzi¢ do nieporozumien.
Przyktadowo na koniec 2011 roku te wynagrodzenia wedtug zwyktego przeli-
czenia kursem ksztaltowaty si¢: Holandia 1424€, Belgia 1415€, Francja 1365¢€,
UK 1139€, Stowenia 748€, Portugalia 566€, Polska 369€, Czechy 319€, Stowa-
cja 317€, Wegry 281€, Estonia 278€, Rumunia 157€, Butgaria 123€. Nie ozna-
cza to, ze poziom zycia pracownika z minimalnym wynagrodzeniem w Holandii
byl 1424:369 = 3,86 razy wyzszy niz odpowiedniego pracownika z Polski. Nie
jest tez naukowym twierdzeniem, ze aby dorowna¢ Holandii, to ptaca minimalna
w Polsce powinna by¢: 1424€ razy kurs euro (4,186) = 5961 ztotych. Place prze-
liczaja si¢ poprawnie kursem walutowym tylko w krajach o jednakowej produk-
tywnosci pracy. W innym przypadku nalezy uwzglednié¢ rzeczywisty parytet.
Zgodnie z formutg sredniego kursu waluty [Dobija, 2002, s. 83] mamy rownos¢,
ktéra mozna zastosowaé do wyznaczenia poréwnywalnej ptacy. Przyjmujemy,
ze indeksy P i A oznaczaja odpowiednio Polske i USA.

ER = S—P & Czyli Sp = SA X QP/QAX ER[ZI/$]
Sa Qe

Jesli na przyktad wyznaczamy place minimalng odpowiednig do poziomu
amerykanskiego, to szacunkowe obliczenie przy zastosowaniu kursu i parytetu
produktywnos$ci pracy prowadzi do nastepujacej kosztu godzinowego pracy:
7,25USDx1,064%1,958/3,620x3,236 = 13,50 zt (1,064 doprowadza stawke do
kosztu pracy, poniewaz uwzglednia sie wplate na fundusz emerytalny). Mie-
siecznie jest to 2008 zt z uwzglednieniem sktadki ZUS placonej przez praco-
dawce. Rzeczywista placa minimalna jest obecnie 1600 zt x 1,18 = 1888 zl,
czyli 10,73 zt/godzing, co si¢ zgadza ze znanym faktem, ze jest okoto 20%
nizsza od poziomu ptacy godziwej [Dobija, 2011b]. Zauwazmy takze, ze
procent sktadki na fundusz emerytalny ptacony przez pracodawce w USA
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jest 6,4%, a w Polsce okoto 18%. Bez uwzglednienia rzeczywistego parytetu,
stawka godzinowa pomnozona tylko kursem bytaby bezsensowna, rowna (7,25
x 3,236) = 25,46 zt. Podobnie bezwartoSciowe sg wszelkie poréwnania pfac,
dokonywane tylko przy pomocy kursu walutowego, gdy parytet produktywnosci
pracy nie jest zblizony do jednosci.

W zakresie wynagrodzen minimalnych wtadze panstwowe powinny stwo-
rzy¢ jasne warunki poczatkowe na dzien wejscia do strefy euro. Wiedzac, ze naj-
wyzsze ptace minimalne w Europie siggaja ponad 9,0 euro na godzing i przyjmujac
na przyktad, ze polska ptaca minimalna powinna by¢ (z pewnymi wyjatkami)
rowna 4,0 euro na godzing, to przelicznik jest wtedy (1600 zt : 176 godz.) : X =
4,00€, czyli X = 2,27 zl/€. Przeliczenie tylko kursem euro okresli godzinowa
stawke rowna tylko 2,17€. Proponowane postgpowanie ustabilizuje najnizsze
place, co bedzie miato takze pozytywny wplyw na uksztaltowanie si¢ cen pod-
stawowych artykuldw. Przeliczenie ptac niskich w granicach na przyktad od
1600 zt do 4000 zt nalezatoby dokona¢ przelicznikami proporcjonalnymi z prze-
dziatu (2,27 zl/€ do wybranej wartosci kursu). Tego rodzaju postgpowanie jest
nie tylko ochrona najnizej zarabiajacych, lecz krokiem w kierunku respektowa-
nia wiedzy wynikajacej z teorii kapitalu ludzkiego [Dobija (red.), 2011], nie-
zbednej dla organizacji zycia spoteczno-gospodarczego.

UWAGI PODSUMOWUJACE

Rozwazania i analizy wskazuja, ze zespotl kryteriow z Maastricht jest inte-
lektualnie niedopracowany; nie zawiera warunku zgodnos$ci produktywnos$ci pra-
cy, jest zatem niewystarczajacy do kwalifikacji panstw kandydujacych do strefy
walutowej, jaka z zamierzenia miata by¢ strefa euro. Z zatozenia ta strefa nie byta
projektowana jako integrujaca. Polska, ze wzgledu na niskg produktywno$¢ pracy
i finansowanie Iwiej czgéci deficytu sprzedazg papieréw dtuznych na zagranicz-
nych rynkach, nie powinna aspirowa¢ do obecne;j strefy euro, jesli pragnie utrzy-
ma¢ samodzielnos$¢ swoich decyzji ekonomicznych, czyli swoja podmiotowosc.

Jest tez faktem, ze strefa euro w zamierzonej formie bardziej dyskryminuje
panstwa (dzieli na grupy) niz je integruje. Wlasciwym kandydatem do tej strefy
jest panstwo, ktorego wskaznik produktywnos$ci pracy jest wyzszy niz 3,0, a wskaz-
nik Q dla Polski nie osiaga 2,0. Jesli jednak zatozyciele Unii Europejskie;j rze-
czywiscie pragna rozwija¢ integracje dla dobra narodow, to w organizacji strefy
euro nalezy przeprowadzi¢ wskazane reformy. Sa one latwe organizacyjnie i tech-
nicznie, lecz bardzo trudne politycznie. Jednak utworzenie strefy walutowej
wedtug wskazanych zasad wytworzy korzystny i trwaty impuls rozwojowy, wigc
ten trud powinien zosta¢ podjety. Inna droga integracji moze polegaé¢ na zaini-
cjowaniu przez Polske mniejszej strefy walutowej (na przyktad tworzonej z pan-
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stw Grupy Wyszehradzkiej i sasiednich), ktora po osiagnigciu wyzszej produk-
tywnosci pracy, zintegruje si¢ ze strefa euro na wiasnych warunkach. Sa to jed-
nak procesy dlugotrwale, ktorych celem musi by¢ wzrost wskaznika Q, czyli to,
do czego panstwa nie potrafilty dojsc.

Integrujacy obszar walutowy jest ideg oparta na teorii ekonomii respektuja-
cej fundamentalne prawa Natury [Dobija, Kurek, 2013], w szczegdlnosci to, ze
kapital nie powstaje z niczego. Z tego wynika, ze dziatalno§¢ obecnych bankow
centralnych jest niezgodna z naukowym poznaniem rzeczywistosci. Co gorsze,
istnienie banku centralnego w obecnej formie wymusza wzrost zadluzenia nie
pozwalajac na naturalny stan gospodarki, w ktorym to produktywna praca tworzy
pieniadze, bowiem to praca transferuje kapitat ludzki do obiektéw pracy. W tym
stanie rzeczy nie wykorzystuje si¢ samofinansowania pracy, ktore uwalnia eko-
nomi¢ od duzej czgéci podatkow i w normalnych warunkach nie dopuszcza do po-
wstania deficytu budzetowego i petli zadtuzenia dtawiacej gospodarke. W popraw-
nej teorii niezalezny bank centralny jest kontrolerem produktywnosci pracy i ptatni-
kiem wynagrodzen dla sektora publicznego. Obszar walutowy integrujacy gospo-
darki jest naturalng konsekwencja poprawnej i uczciwej teorii ekonomii.
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Streszczenie

Rozwazania i analizy wskazujg, ze zespot kryteriow z Maastricht jest intelektualnie niedo-
pracowany; nie zawiera warunku zgodnos$ci produktywnosci pracy, jest zatem niewystarczajacy do
kwalifikacji panstw kandydujacych do strefy walutowej, jaka z zamierzenia miata by¢ strefa euro.
Polska, ze wzgledu na niska produktywnos$¢ pracy i finansowanie Iwiej czesci deficytu sprzedaza
papieréw dtuznych na zagranicznych rynkach, nie powinna aspirowa¢ do obecnej strefy euro.
Polska powinna dazy¢ do utrzymania samodzielno$ci swoich decyzji ekonomicznych, czyli swojej
podmiotowosci.

Jest tez faktem, ze strefa euro w zamierzonej formie bardziej dyskryminuje panstwa (dzieli
na grupy) niz je integruje. Whasciwym kandydatem do tej strefy jest panstwo, ktorego wskaznik
produktywnosci pracy jest wyzszy niz 3,0, a wskaznik Q dla Polski nie osigga 2,0. Jesli jednak
zatozyciele Unii Europejskiej rzeczywiscie pragng rozwija¢ integracj¢ dla dobra narodéw, to
w organizacji strefy euro nalezy przeprowadzi¢ wskazane reformy. Sg one tatwe organizacyjnie
i technicznie, lecz bardzo trudne politycznie. Jednak utworzenie strefy walutowej wedtug wskaza-
nych zasad wytworzy korzystny i trwaty impuls rozwojowy, wigc ten trud powinien zosta¢ podje-
ty. Inna droga integracji moze polegac¢ na zainicjowaniu przez Polske mniejszej strefy walutowej
(na przyktad tworzonej z panstw Grupy Wyszehradzkiej i sasiednich), ktéra po osiagnigciu wyz-
szej produktywnosci pracy, zintegruje si¢ ze strefa euro na wlasnych warunkach.

Stowa kluczowe: obszar walutowy, euro, produktywnos¢ pracy, integracja

The Theoretical Foundation of an Integrating Currency Area.
The Dilemmas of Introduction Euro Currency in Poland

Summary

The deliberations and analyses indicate that the Maastricht criteria are not intellectually re-
fined; they do not contain the condition of labor productivity conformity and are therefore insuffi-
cient to qualify candidate countries for accession to the currency area, which the eurozone was
intended to be. The eurozone was by definition not designed to integrate. Poland, due to its low
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labor productivity and financing of a major part of the deficit through selling debt securities in
foreign markets, should not aspire to join the current eurozone if it wants to remain independent in
its economic decisions and maintain its autonomy.

It is also a fact that the eurozone in its intended form discriminates countries (dividing them
into groups) rather than integrates them. An adequate candidate for the eurozone is a country with
a labor productivity index of higher than 3.0, and the Q-index for Poland does not even reach 2.0.
If, however, the founders of the European Union really want to develop integration for the benefit
of the nations, then the necessary reforms need to be implemented in the organization of the euro-
zone. These are organizationally and technically easy, but very difficult in terms of politics. How-
ever, the creation of a currency area according to the described principles will create a positive and
lasting development stimulus, so efforts should be undertaken. Another road to integration could
involve Poland initiating a smaller currency area (for example in the Visegrad Group and neigh-
boring countries), which, after achieving a higher labor productivity, would integrate with the
eurozone on its own terms. However, these are long-term processes the aim of which must be to
increase the Q-index, which is what the countries could not achieve.
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