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Wprowadzenie

W zwigzku z popularnymi do niedawna umowami kredytu we frankach
szwajcarskich zawieranymi na cele mieszkaniowe i napotykanymi obecnie przez
kredytobiorcow problemami ze splatg tych kredytow kwestia oceny skutkow
wptywu zmiany okolicznos$ci istniejacych w chwili zawarcia umowy na tre$¢
1 sposob wykonania zobowigzania w zmienionych okolicznosciach stanowi
w ostatnim czasie przedmiot zainteresowania zar6wno ze strony ustawodawcy,
ktoéry co jaki$§ czas zapowiada ustawowe rozwiazanie tej kwestii, jak i ze strony
przedstawicieli doktryny i judykatury, ktorym przyszto si¢ zmierzy¢ z rozwaza-
nym problemem nie tylko w kontekscie czysto teoretycznym, ale takze praktycz-
nym, o czym $wiadcza pojawiajace si¢ procesy sadowe odnoszace si¢ do tej pro-
blematyki.

Jednym z poszukiwanych przez kredytobiorcoOw rozwiazan zaistnialej sytua-
cji, obok kwestionowania poszczegolnych postanowien umownych jako klauzul
abuzywnych czy w sporadycznych przypadkach powolywania si¢ na niewaznos¢
umowy, pozostaje rozwazenie zwrdcenia si¢ do sadu o zastosowanie zawartej
wart. 357" k.c. klauzuli nadzwyczajnej zmiany stosunkow czy wyrazonej
wart. 358' § 3 k.c. waloryzacji sadowej. Okolicznoscig, ktora ma uzasadniaé
ingerencj¢ sadu w tre$¢ laczacej strony umowy, ma by¢ w tym przypadku dra-
styczny wzrost kursu franka szwajcarskiego powodujacy znaczny wzrost zobo-
wigzania kredytobiorcow w stosunku do istniejagcego w chwili zawierania umo-
wy. Problem jest do$¢ ztozony i wieloptaszczyznowy. Przede wszystkim pojawia
sie¢ w tym przypadku pytanie natury ogoélnej, czy klauzula moze znalez¢ zasto-
sowane w odniesieniu do umow, w ktorych ostateczna wysokos$¢ §wiadczenia nie
byta znana stronom w chwili powstania zobowigzania, a uzalezniona od kursu
waluty obcej. Z drugiej strony cel mieszkaniowy, na jaki §rodki pieni¢zne uzy-
skane z kredytu zostaly przeznaczone, nie pozwala na przyjecie, ze wysokos¢
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ostatecznego $wiadczenia byta w pelni podana przez strony ryzyku kursowego,
nie chodzi tu bowiem o cel typowo inwestycyjny i nastawiony na zysk, a o za-
spokojenie jednej z podstawowych potrzeb spoleczenstwa.

Ztozonosci problemu dodaje fakt, ze wystgpujace na polskim rynku umowy
kredytu zawierane na cele mieszkaniowe, w ktorych pojawia si¢ waluta obca, nie
sa jednorodne. Co wigcej, umowy te odbiegajg swym ksztattem od typowego
kredytu w walucie obcej. W przypadku spotykanych w obrocie gospodarczym
uméw kredytowych na cele mieszkaniowe waluta obca pelni dwojaka rolg,
a mianowicie: klauzuli waloryzacyjnej — jak w kredycie waloryzowanym (indek-
sowanym) kursem waluty obcej — lub waluty zobowigzania, a zatem wyrazenia
$wiadczenia pienigznego w walucie obcej, jak dzieje si¢ to w umowie kredytu
walutowego czy kredytu denominowanego’.

Ninigjsze opracowanie przybliza zagadnienia dotyczace tego tematu, nawia-
zuje do aksjologicznych i historycznych podstaw klauzul rebus sic stantibus oraz
rozwaza przestanki ich zastosowania w konteks$cie umow kredytowych zawiera-
nych w walutach obcych i waloryzowanych walutg obca. Celem artykutu jest nie
tylko zaprezentowanie rozwazan dotyczacych mozliwosci zastosowania instytu-
cji klauzuli rebus sic stantibus i waloryzacji sgdowej do uméw kredytowych, ale
takze zwrocenie uwagi na sposob postrzegania tych klauzul w relacji z zasada
pacta sunt servanda.

Pojecie umowy kredytu z walutg obca

Umowa kredytu zostala uregulowania w ustawie Prawo bankowe® w art. 69
ust. 1, gdzie wskazano, ze w umowie kredytu bank zobowiazuje si¢ odda¢ do
dyspozycji kredytobiorcy na czas oznaczony w umowie kwote srodkow pienigz-
nych z przeznaczeniem na ustalony cel, a kredytobiorca zobowigzuje si¢ do ko-
rzystania z niej na warunkach okreslonych w umowie, zwrotu kwoty wykorzy-
stanego kredytu wraz z odsetkami w oznaczonych terminach splaty oraz zaptaty
prowizji od udzielonego kredytu. Z zarysowanych elementow przedmiotowo
istotnych umowy kredytu wytaniajg si¢ jej cechy charakterystyczne pozwalajace
zaliczy¢ jg do umow konsensualnych, dwustronnie zobowigzujacych i odptat-
nych, ktorych przedmiotem jest §wiadczenie pienigzne. Przy czym udzielajagcym
kredytu bankowego moze by¢ wyltaczne podmiot o prawnym statusie banku,
a $rodki pieni¢zne oddane sg do dyspozycji kredytobiorcy z przeznaczeniem na

1'W przypadku kredytu denominowanego trzeba jednak zaznaczyé, ze jego konstrukcja jest
troche bardziej skomplikowana i pewne kontrowersje budzi mozliwo§¢ uznania w nim waluty
obcej za walute zobowigzania, o czym szerzej w dalszej czesci.

2 Ustawa z 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (t.j. Dz.U. z 2016 r., poz. 1988 ze zm.).
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okreslony cel, co statuuje jej celowos¢. Odptatnos¢ wyraza si¢ w tym, ze kredy-
tobiorca ma obowigzek nie tylko zwroci¢ kwote wykorzystanego kredytu, ale
takze zaptaci¢ odsetki.

Ustawodaweca nie reguluje w sposob szczegdlny uméw kredytu zawieranych
w walucie obcej, chociaz w art. 69 ust. 2 pkt 4a Prawa bankowego przy okazji
wskazania niezbednych elementow tresci umowy kredytu postuguje si¢ pojeciem
umowy o kredyt denominowany lub indeksowany, nie przedstawiajac jednak
definicji tych poje¢. W tym zakresie — czerpigc wiedze z praktyki zawierania
umoéw kredytu na cele mieszkaniowe — mozna wyr6zni¢ nastgpujgcego typu
umowy kredytu, w ktoérych pojawia si¢ waluta obca: kredyt walutowy, kredyt
denominowany oraz kredyt waloryzowany (indeksowany) kursem waluty obcej.
Umowy te majg r6zng postac, a kryterium wyrézniajace stanowi odpowiedz na
pytanie, czy waluta obca okresla przedmiot Swiadczenia, czy pelni tylko role
klauzuli waloryzacyjnej. PowyzZsze pozostaje istotne z perspektywy wyrazonych
w Kodeksie cywilnym zasad, ktorym podlegaja §wiadczenia pieniezne. Zwrocic
w tym miejscu nalezy uwage na regulacje zawarte w art. 358 i 358" k.c., wyraza-
jace zasad¢ nominalizmu, dopuszczalnos$¢ zastrzezenia $wiadczenia pienig¢znego
w walucie obcej oraz stosowania klauzul waloryzacyjnych.

W przypadku kredytu walutowego przedmiot $wiadczenia stanowi suma
pienigzna wyrazona w walucie obcej. Zatem kredyt udzielany jest w walucie
innej niz polski zloty, w praktyce najczeséciej w euro lub we franku szwajcar-
skim, i w tej tez walucie kredytobiorca dokonuje splaty rat kapitalowo-
-odsetkowych, zwracajac bankowi sume¢ nominalng udzielonego kredytu (kapi-
tal) wraz z odsetkami oraz ewentualnie innymi oplatami i prowizjami’. Kredyt
walutowy stanowi zatem klasycznag posta¢ umowy, w ktorej $wiadczenie pie-
ni¢zne zostalo okreslone w walucie obcej. Przypomnie¢ w tym miejscu tylko
nalezy, ze dopiero od 24 stycznia 2009 r., czyli po wejsciu w zycie nowelizacji
art. 358 k.c.”, strony maja swobode w wyrazaniu $wiadczenia pienigznego
w walucie obcej. Obowigzujaca do tamtego czasu zasada walutowos$ci zastrzegata,
ze zobowigzania pieni¢zne na terenie Polski mogg by¢ wyrazone tylko w polskich
ztotych. Przy czym zasada ta doznawala szeregu ograniczen i modyfikowana byta
m.in. regulacjami zawartymi w prawie dewizowym. Konstatujgc, w odniesieniu do
umoéw zastrzegajacych $wiadczenie pienigzne w walucie obcej zawartych przed
24 stycznia 2009 r. nalezatoby kazdorazowo zweryfikowac, czy przepisy szcze-
golne dopuszczaty mozliwoéé zawarcia tego typu umowy kredytu®.

8 Analiza prawna wybranych postanowieri umownych stosowanych przez banki w umowach
kredytow indeksowanych do waluty obcej lub denominowanych w walucie obcej zawieranych
z konsumentami, Raport Rzecznika Finansowego, Warszawa 2016, s. 8, https://www.rpo.gov.pl/
sites/default/files/Raport_RF_Kredyty walutowe.pdf (26.06.2017).

# Ustawa z 23 pazdziernika 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks cywilny oraz ustawy — Prawo
dewizowe (Dz.U. nr 228, poz. 1506).

% Szerzej: J. Czabanski, Walutowe klauzule waloryzacyjne w umowach kredytéw hipotecz-
nych. Analiza problemu, ,,Palestra” 2016, nr 6, s. 67-68.
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Kredyt waloryzowany (indeksowany) kursem waluty obcej ma posta¢ umo-
wy z klauzulg waloryzacyjng. W tym przypadku przedmiot swiadczenia pienig¢z-
nego stron zostat wyrazony w walucie polskiej, co oznacza, ze bank przedstawit
kredytobiorcy srodki pieniezne do dyspozycji w polskich ztotych, w walucie
krajowej kredytobiorca rowniez sptaca kredyt. Istnienie w umowie klauzuli wa-
loryzacyjnej oznacza jednak, ze kredytobiorca nie spetnia $wiadczenia w wartosci
nominalnej powickszonej o odsetki, a w wysokosci odpowiadajacej rownowarto-
sci waluty obcej, o ktora waloryzowany jest kredyt, powigkszonej o nalezne
odsetki. Waloryzacja moze nastgpowa¢ w réznym momencie; najczesciej na
dzien uruchomienia kredytu kwota kapitatu zostaje przeliczona na walute obca,
co stanowi nastgpnie podstawe ustalenia wysokosci rat kapitatowo-odsetkowych.
Wysokos¢ kolejnych rat kapitatowo-odsetkowych okreslana jest zatem w walu-
cie obcej, ale ich sptata dokonywana jest w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhug kursu wymiany walut na dany dzien®. Zawarta w umowach klauzula
waloryzacyjna ma stanowi¢ odpowiedZ na obowigzujaca w prawie cywilnym
zasade nominalizmu i poprzez odniesienie §wiadczenia pieni¢znego wyrazonego
w polskich ztotych do innej waluty daje bankowi gwarancj¢ spelnienia przez
kredytobiorce w przysztosci §wiadczenia odpowiadajacego jego wartosci realnej,
a nie nominalnej. Zastosowanie waloryzacji umownej w umowie kredytowej
moze wynikaé bezposrednio z wyrazonej w art. 353" k.c. zasady swobody umow,
a takze art. 358' § 2 k.c. Pojawiaja sie jednak glosy, ze zastosowanie klauzuli
walutowej w umowach kredytu pozostaje sprzeczne z naturg zobowigzania,
a zatem niedozwolone’.

Zastanawiajacg konstrukcje prezentuje kredyt denominowany w walucie ob-
cej. W tym przypadku waluta zobowigzania jest waluta obca, jednak bank uru-
chamia kredyt w polskich ztotych, a sptata rat kapitatowo-odsetkowych nastgpu-
je rowniez w polskich ztotych po przeliczeniu wedlug kursu wymiany walut na
dany dzien®. Przyjete rozwigzanie polegajace na innym ustaleniu przez strony
$wiadczenia, jakie ma spetnic¢ bank (postawi¢ do dyspozycji kredytobiorcy $rod-
ki pienigzne w walucie obcej), a innym sposobie spetnienia tego $wiadczenia
przez bank (stawia do dyspozycji srodki pienigzne w walucie polskiej) w mojej
ocenie moze stanowi¢ podstawe do formutowania istnienia pozornosci takiego

® Analiza prawna..., s. 9.

"Wynika to z tego, ze na podstawie typowej umowy kredytu w polskich zlotych
kredytobiorca zobowigzuje si¢ zwrdci¢ kwote wykorzystanego kredytu, oczywiscie wraz
z odsetkami i prowizja. Z kolei w przypadku umowy kredytu waloryzowanego kredytobiorca
oddaje inna kwot¢ kapitatu, niz ta, ktorg otrzymat. Co wigcej, strony nie znaja ostatecznej kwoty
kapitatu, ktora zostanie zwrocona. Zob. szerzej: J. Czabanski, Walutowe klauzule..., s. 65-68,
ktéry nie konstruuje wprawdzie pogladu o niewaznosci umowy, a uznaje, ze z tego powodu
umowe kredytu z klauzulg waloryzacyjna nalezy traktowac jako umowe nienazwana.

® Analiza prawna..., s. 9.
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postanowienia, jak tez niewaznosci na podstawie art. 58 § 2 k.c. jako sprzeczne-
go z zasadami uczciwosci w obrocie, rzetelnosci czy lojalnosci. Z drugiej jednak
strony w literaturze wskazuje si¢ na koniecznos$¢ kwalifikowania tego typu
umowy jako umowy w walucie obcej, wskazujac, ze waluta petni w rzeczywi-
stosci w umowie klauzulg waloryzacyjng i jako taka winna by¢ uznawana®.

Rozwadj klauzuli rebus sic stantibus

Rozwiniete w XIX w. zasady prawa umoéw wyrazajace ich wolno$¢ i auto-
nomi¢ woli stron pozostajg fundamentem funkcjonowania wspotczesnego rynku,
a takze powszechnymi, podstawowymi i niekwestionowanymi zasadami praw-
nymi dotyczacymi kontraktow™. Szeroko rozumiana wolnos¢ kontraktowania
stanowi, ze co do zasady nikt nie moze zmusi¢ drugiego podmiotu do zawarcia
umowy"!. Autonomia woli stron daje im swobode w decydowaniu o zwiazaniu
si¢ stosunkiem prawnym, wyborze kontrahenta czy ksztattowaniu tresci posta-
nowien umownych. Zgodne oswiadczenia woli tworzg migdzy podmiotami je
sktadajacymi wyjatkowo silny wezel prawny nakladajacy na nie przede wszyst-
kim obowiazek dotrzymania postanowien umownych. ,,Swicto$é umowy” — wy-
razajagca si¢ w zasadzie pacta sunt servanda — gwarantuje pewnos¢ obrotu go-
spodarczego oraz stabilno$¢ prawa.

Nie sposob jednak pominaé faktu, ze wola zawarcia umowy, jak i ostateczna
tres¢ postanowien umownych determinowane sg uwarunkowaniami ekonomicz-
nymi*%. Racjonalnie myslace podmioty, decydujac sie na zawarcie umowy, roz-
wazaja mozliwos¢ jej wykonania, biorgc pod uwage znane im okolicznosci ist-
niejace w chwili jej zawarcia oraz te, ktore mogg przewidzie¢ w przysztosci.
Obowiagzujaca zasada pacta sunt servanda wymusza rozwazenie przez strony
wszelkich okolicznosci, ktore moga wptyngé na mozliwos$¢ dotrzymania posta-
nowien umownych. Zasada pacta sunt servanda doznawa¢ musi zatem pewnych
ograniczen w sytuacji wystapienia okolicznos$ci, ktorych strony w chwili zawie-

® Zob. J. Czabanski, Walutowe klauzule..., s. 72.

10 5zerzej: A. Rosenberg, Contract’s Meaning and the Histories of Classical Contract Law,
»McGill Law Journal” 2013, no. 59, s. 165-207; M.J.V. Cantorias, The Underpinnings of
Contractual Relations — When Can a Promise Be Broken?, ,,Arellano Law and Policy Review”
2007, no. 2(8), s. 99-127.

11 por. J.J. Szczerbowski, Klauzule generalne w kodeksie Napoleona [w:] System polityczny,
prawo, konstytucja i ustroj Krolestwa Polskiego 1815-1830. W przededniu dwusetnej rocznicy
powstania unii rosyjsko-polskiej, red. L. Mazewski, Radzymin 2013, s. 181 i n.

12 Tak: J. Rajski, Z problematyki funkcjonowania zasady pacta sunt servanda i klauzuli rebus
sic stantibus we wspotczesnym klimacie gospodarczym, ,,Przeglad Prawa Handlowego” 2010, nr 3,
s. 4-9.
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rania umowy nie byly w stanie przewidzie¢, a ktore istotnie wptywaja na zakres
ich $wiadczen. Chodzi tu o okolicznos$ci majace charakter zdarzen nadzwyczaj-
nych i nieprzewidywalnych, ktore wykroczyly poza autonomi¢ i wolnos¢ stron
przy zawieraniu umowy, a zatem nie byly objete ich wola, czyli intencja wigza-
nia si¢ stron umowa w razie zajécia takich zdarzen (teoria ,,braku woli”)*,
Klauzulg rebus sic stantibus odnajduje si¢ jako regule ptynaca z zasad stusz-
nosci i sprawiedliwo$ci*®. Podaje sig, Ze ostateczny ksztatt klauzula przybrata
w XVII w., ktorg wyrazata nastgpujaca formuta: Est regula quae ex bono etiam
et aequo descendit, ut contractus debeat intelligi rebus in eodem statu manenti-
bus (sic stantibus) (Jest reguta wynikajaca ze stuszno$ci, ze zobowigzanie po-
winno by¢ rozumiane na tle niezmienionych okolicznosci)*™®. Pod koniec XVII w.
klauzula bylo powszechnie znana i stosowana przez sady'®. Koniec VIII w.
i ostatecznie wiek XIX to jednak wspomniany wyzej rozkwit klasycznej teorii
umowy ktadacej nacisk na indywidualng autonomie¢ stron i wolno$¢ zawarcia
umowy. Koncepcja pacta sunt servanda pozostawala spojna z hastami wyrazaja-
cymi zasady liberalizmu gospodarczego®’. Pozwalajaca na swobodna ocene s¢-
dziowska umowy wedlug regul stusznosci i sprawiedliwo$ci klauzula rebus sic
stantibus nie przystawata z kolei ani do koncepcji ,,$wictosci umowy”, ani regut
pozytywizmu prawniczego. Jak wskazuje si¢ w literaturze, renesans klauzuli
rebus sic stantibus przypada na okres po I wojnie §wiatowej. Na skutek wojny
wieloletnia stabilizacja gospodarcza w Europie zostala przerwana i pojawita sig¢

¥ Do teorii ,,braku woli” nawigzuje koncepcja teorii wspdlnej woli, wedtug ktorej strony
milczaco zastrzegly klauzulg rebus sic stantibus, a zatem mozna méwi¢ o wspolnej woli stron co
do konieczno$ci rozwigzania umowy, gdyz strony by jej nie zawarly, gdyby mogly przewidzie¢
wystapienie zaistniatych okolicznosci. Zob. A. Brzozowski, Wplyw zmiany okolicznosci na
zobowiqzania (klauzula rebus sic stantibus; waloryzacja swiadczen pienieznych), ,,Studia Prawa
Prywatnego” 2008, nr 1, s. 11.

4 Badania historyczne wskazuja, ze jej koncepcje rozwineli glosatorzy i komentatorzy,
czerpiac ze zrodel rzymskich. Jakkolwiek klauzula ta nie zostata sformutowana wprost w Zrédtach
rzymskich, tak podejmowane przez glosatoréw i komentatoréw badania z wykorzystaniem metody
dedukcyjnej, w ktorych odwotywali si¢ do konkretnych spraw uwzgledniajacych wptyw zmiany
stosunkéw czy norm prawa rzymskiego regulujacych wptyw zmian okoliczno$ci na zobowiagzanie
(np. odwotanie darowizny), dawalo mozliwos¢ stworzenia ram klauzuli rebus sic stantibus. Zob.
A. Brzozowski, Wplyw zmiany okolicznosci na zobowigzania w prawie polskim (Na tle prawa
niektorych panstw obcych), Warszawa 1992, s. 14-23. A. Brzozowski zauwaza takze, ze inna
metoda, ktorg postugiwali si¢ glosatorzy i komentatorzy, polegata na odwolywaniu si¢ do
nielicznych formutek (za przyktad podaje zasadg, wedtug ktorej skutecznos¢ pewnych oswiadczen
np. stypulacji, uzalezniona byta od niezmiennosci jakiego$ stanu rzeczy, czy formutke odnoszaca
si¢ do umowy prawnie niemozliwej do wykonania). Ibidem, s. 15.

15 |bidem, s. 16, ktory cytuje za K. Przybytowskim, Klauzula rebus sic stantibus w rozwoju
historycznym, ,,Pamietnik Historyczno-Prawny” 1926, t. III, nr 1, s. 3.

8 A.T. Saliba, Rebus sic stantibus: A Comparative Survey, ,,Murdoch University Electronic
Journal of Law” 2001, no. 3, pkt 11.

Y por. ibidem, pkt 13.
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potrzeba poszukiwania uzasadnienia dla zweryfikowania postanowien umowy
w zwiazku z nieprzewidziana zmiana stosunkoéw™®. Renesans klauzuli trwa do
czasOw wspolczesnych.

Za uzasadnieniem zastosowania klauzuli rebus sic stantibus mozna formu-
lowaé zaréwno argumenty moralne, ekonomiczne, gospodarcze, jak i prawne™.
W teorii prawa wyksztalcilo si¢ szereg koncepcji uzasadniajgcych zastosowanie
klauzuli®®. Wéro6d nich najbardziej popularna pozostaje teoria sprawiedliwosci.
Wskazuje si¢ w niej, ze nie byloby sprawiedliwe rozwigzanie, wedtug ktorego
jedna ze stron umowy zgodnie z prawem uzyskuje korzys¢, podczas gdy druga
strona z powodow przez siebie niezawinionych popada w cigzka sytuacje. Nie
mozna uzna¢ za sprawiedliwe zadanie od jednej ze stron bezwzglednego spet-
nienia $wiadczenia kosztem sytuacji zagrazajacych jej egzystencji, podczas gdy
z drugiej strony przyznane zostaje nienalezne i nieoczekiwane przysporzenie
bedace rezultatem przypadku®. Zachwiana nadzwyczajna zmiana okolicznosci
pierwotna réwnowaga §wiadczen stron nie moze si¢ osta¢ z punktu widzenia
regut sprawiedliwosci.

Wigkszo§¢ wspotczesnych porzadkéw prawnych dopuszcza mozliwos¢ ko-
rekty zobowigzania w zwigzku ze zmiang okoliczno$ci. Mozna w tym zakresie
wskaza¢ wyksztalcone na gruncie orzecznictwa administracyjnego francuskie
imprevision, niemiecka koncepcje Wegfall der Geschdfstgrundlage, wloska rebus
sic stantibus zawarta art. 1467 Codice Civile, angielska frustration czy amery-
kanska impracticability®.

Klauzula rebus sic stantibus i jej przestanki w prawie polskim

W Kodeksie zobowiazan klauzula rebus sic stantibus znalazta swoje miejsce
w art. 269, ktérego brzmienie bylo nastgpujace: ,,Gdyby z powodu nadzwyczaj-
nych wypadkdéw, jako to: wojny, zarazy, zupetlnego nieurodzaju i innych klesk
zywiotowych, §wiadczenie byto potaczone z nadmiernymi trudnosciami lub gro-
zitoby jednej ze stron razaca strata, czego strony nie mogly przewidzie¢ przy
zawarciu umowy, sad moze, jezeli uzna ta za konieczne wedlug zasady dobrej

'8 |bidem, pkt 13. Zob. tez: A. Brzozowski, Wplyw zmiany okolicznosci na zobowigzania
(klauzula..., s. 6.

® szerzej opisuje je A. Brzozowski, Wphw zmiany okolicznosci na zobowigzania
w prawie..., s. 32-33.

2 przywoluje si¢ tu m.in. ,teorig uczciwosci i sumiennosci”, ,teorig sily wyzszej”, . teorig
nieprzewidywalnosci”, ,.teori¢ ekwiwalentu”, ,teori¢ naduzycia prawa”, ,teori¢ wspolnej woli
stron”. Wskazane teorie szczegétowo opisuje A. Brzozowski w: ibidem, s. 30-54.

% Ibidem, s. 34-36.

22 Szerzej: A. Malarewicz, Wplhyw zmiany stosunkéw na wykonanie zobowigzan — cz. I,
»Monitor Prawniczy” 2005, nr 12.
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wiary, po rozwazeniu interesow obu stron, oznaczy¢ sposob wykonania, wyso-
kos¢ $wiadczenia lub nawet rozwigza¢ umowg”. Wypada zaznaczy¢, ze powota-
na regulacja wprost odsytata do zasady dobrej wiary, a wskazane w powotanym
przepisie kategorie zdarzen nadzwyczajnych nie stanowity katalogu zamknigte-
g0, jednak mialy charakter zdarzen ,katastroficznych”. Jak podaje A. Brzozow-
ski, do grupy nadzwyczajnych wypadkéw — na gruncie Kodeksu zobowigzan —
nie zaliczano przypadkoéw ogolnego pogorszenia si¢ warunkoéw gospodarczych
i materialnych, uznawano je bowiem za naturalne przejawy fluktuacji zycia go-
spodarczego. W ten sposob orzecznictwo Sadu Najwyzszego nie uznawato kry-
zysu ekonomicznego, niepomyslnego stanu gospodarczego kraju czy faktycznej
zwyzki warto$ci zlotego za sytuacje uzasadniajace ingerencje sadu w stosunek
umowny?**.

W Kodeksie cywilnym z 1964 r. nie znalazt si¢ odpowiednik art. 269 k.z.,
ustawodawca tym samym zrezygnowal z klauzuli rebus sic stantibus na rzecz
rygoryzmu ptyngcego z zasady pacta sunt servanda i zasady nominalizmu. Dopiero
w noweli do Kodeksu cywilnego z 28 lipca 1990 r. wprowadzono do Kodeksu cy-
wilnego klauzule rebus sic stantibus w art. 357", ktéra uzupetniono tzw. mata klau-
zulg rebus sic stantibus odnoszaca sie do waloryzacji sadowej w art. 358"

Wzajemna relacja klauzul ksztattuje si¢ nastgpujaco: przestanka zastosowa-
nia art. 357" k.c. stanowi nadzwyczajna zmiana stosunkow, z kolei art. 358" k.c.
okresla wplyw istotnej zmiany sity nabywczej pieniadza na $wiadczenia stron.
Na uwage zastuguje, ze zdarzenia uzasadniajace zastosowane klauzul nie musza
juz mie¢ charakteru katastroficznego, jak miato to miejsce w regulacji wynikajg-
cej z Kodeksu zobowigzan. Chodzi zatem o okoliczno$ci wychodzace poza za-
kres typowego ryzyka umownego, a ponadto obiektywne i niezalezne od stron.
Biorgc pod uwage czas, w ktorym klauzula zostata przywrdcona do prawa pry-
watnego (zmiany polityczne i okres przeobrazen spoteczno-gospodarczych), nie
mozna wykluczy¢, ze odnosi¢ si¢ ona bgdzie mogtla takze do okoliczno$ci majg-
cych swoje zrodto w stosunkach gospodarczych, oczywiscie takich, ktorym
mozna przypisa¢ walor nadzwyczajnosci, nieprzewidywalnosci i powszechnosci.

Jezeli chodzi o wptyw nadzwyczajnej zmiany okolicznosci na konkretny
stosunek zobowiazaniowy, to nalezy zaznaczyé, ze regulacje z art. 357" k.c.
iart. 358" § 3 k.c. znajda zastosowanie tylko wowczas, kiedy $wiadczenie jest
mozliwe do spelnienia, jednak wiaze si¢ to z nadmierng trudno$cig lub grozba
razacej straty. Nalezy mieé¢ na uwadze, ze przy braku mozliwo$ci spelienia
$wiadczenia w nastgpstwie nadzwyczajnych zdarzen w gre wehodzi¢ bedzie insty-
tucja niemozliwosci nastepczej 1 skutki z niej wynikajace. Co oczywiste, z instytu-
cji niemozliwosci nastepczej nie mozna skorzystaé w sytuacji, kiedy §wiadczenie

2 A Brzozowski, Wplyw zmiany okolicznosci na zobowigzania (klauzula..., s. 13-14.
* Ibidem, s. 32.
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moze zosta¢ spelnione przez dtuznika, mimo ze z bardzo duzymi trudnosciami
iz duzym poswigceniem z jego strony. Rygoryzm prawny w tym zakresie
w pewnej mierze tagodza regulacje dotyczace klauzul rebus sic stantibus.

Istotna w kontekscie omawianej problematyki umow kredytowych z waluta
obca jest przestanka przewidywalnosci. Wypada zwroci¢ uwage, ze ma ona zna-
czenie wylgcznie w przypadku duzej klauzuli rebus sic stantibs. W przypadku
waloryzacji sadowej nie jest ona badana. Wynika to z tego, ze zmiana wartosci
pieniadza stanowi zjawisko powszechne, dlatego wprowadzenie wymogu jego
nieprzewidzenia znacznie ograniczyloby mozliwos$¢ korzystania z tej instytucji.

Drastyczny wzrost kursu waluty obcej jako podstawa
do uruchomienia klauzul rebus sic stantibus

Zmiana sily nabywczej pieniagdza pozostaje $cisle powigzana z zasadg nomi-
nalizmu. Pojawia si¢ zatem pytanie, czy w sytuacji, gdy strony przewidziaty
w umowie zastosowanie klauzuli waloryzacyjnej celem unikni¢cia ryzyka nieu-
chronnej utraty realnej warto$ci pienigdza, dopuszczalne pozostaje dalsze ksztal-
towanie stosunku prawnego w drodze waloryzacji sagdowej. Wydaje si¢, ze nie
ma ku temu przeszkod. Podstawowe kryterium w tym zakresie stanowi¢ bedzie
fakt istotnosci przy zmianie sity nabywczej pienigdza oraz okoliczno$¢, ze
z roszczeniem wystepuje inny podmiot niz profesjonalista. W tym konteks$cie
zastrzezona przez strony klauzula waloryzacyjna w zwigzku z istotng zmiang sity
nabywczej pienigdza moze pozostawa¢ niewydolna (a zatem nie spetnia w wy-
starczajacym stopniu swej funkcji waloryzacyjnej) czy tez w zwiazku ze spad-
kiem sity nabywczej pienigdza stanowi¢ nadmierng dolegliwo$¢, majac charakter
nie tyle urealniajacy warto$é pieniadza, co wrecz wzbogacajacy druga strone®.

Ten drugi przypadek mozna zaobserwowa¢ w umowach kredytu z walutg ob-
ca. Trzeba tu jednak mie¢ na uwadze, Zze odnosic si¢ on bedzie wytacznie do umow
kredytu indeksowanych kursem waluty obcej, gdyz w tego typu umowach waluta
obca peli funkcje klauzuli waloryzacyjnej. Zmiang sily nabywczej pienigdza
w tym przypadku bedzie si¢ oceniato w zwiazku z drastycznym wzrostem kursu
waluty obcej. W odniesieniu natomiast do kredytu walutowego czy denominowa-
nego zmiana sity nabywczej pieniagdza wywotana zmiang kursu waluty obcej nie
powinna wplyna¢ na wzajemne $§wiadczenia stron, gdyz walutg zobowigzania nie
pozostaje w tym przypadku polski zloty. Niemniej w zwigzku z dos¢ skompliko-
wang konstrukcjg umowy kredytu denominowanego, powigzana z ryzykiem kur-
sowym, a takze watpliwosciami co do mozliwos$ci uznania w tej umowie waluty
obcej za walute zobowigzania nie mozna wykluczy¢ takiej mozliwosci.

% Por. wyrok SN z 22 wrzeénia 2011 r., sygn. V CNP 74/10, LEX 960545; wyrok SA
w Krakowie z 22 sierpnia 2012 r., sygn. | ACa 714/12, LEX 1216281.
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W przypadku matej klauzuli rebus sic stantibus nieistotne pozostaje przewi-
dywanie przez strony, iz do zmiany sity nabywczej pienigdza moze dojs¢. Wazne
w tym przypadku jest to, zeby taka zmiana miata charakter istotny i wplywata na
$wiadczenia stron w konkretnym zobowigzaniu. Strona dochodzaca uksztatto-
wania stosunku prawnego w nowych okolicznos$ciach obowigzana jest wykazac
zardbwno fakt, ze zmiana sity nabywczej pieniadza ma charakter istotny, jak
1 zwigzek przyczynowy pomiedzy tym zdarzeniem a $wiadczeniami stron
w konkretnej umowie. Zwroci¢ nalezy jednak uwage, ze na podstawie art. 13
ustawy wprowadzajacej do Kodeksu cywilnego klauzule rebus sic stantibus® sto-
sowanie art. 358" § 3 k.c. wylaczone zostalo w odniesieniu do kredytow banko-
wych. W konsekwencji umowy kredytowe nie beda podlega¢ waloryzacji sadowe;j
niezaleznie od tego, kto wystapi z zgdaniem zmian umowy na tej podstawie.

Co do zastosowania duzej klauzuli rebus sic stantibus do umow kredytu
z waluta obca podzieli¢ nalezy poglad, ze nie mozna wykluczy¢, iz zmiana kursu
waluty moze stanowi¢ zdarzenie mozliwe do zakwalifikowania jako nadzwy-
czajna zmiana stosunkow?’. Majac na uwadze poczynione powyzej rozwazania
dotyczace aktualnego spojrzenia judykatury i doktryny na funkcje klauzuli rebus
sic stantibus 1 odniesienie jej nie tyle do zdarzen katastroficznych, co wykracza-
jacych poza zakres typowego ryzyka umownego, istotne pozostaje stwierdzenie,
czy zmiana kursu franka szwajcarskiego w aktualnym zakresie byta przewidy-
wana przez strony. Trudno tu formutowaé jednoznaczne stanowisko, a ocena
powinna przede wszystkim zaleze¢ od okoliczno$ci konkretnej sprawy. Zwrocic¢
jednak nalezy uwage, ze orzecznictwo bardzo niechg¢tnie dopuszcza mozliwos¢
uznania, iz nawet drastyczna zmiana kursu waluty obcej w umowie kredytu nie
byla objeta mozliwoscia przewidzenia jej zaistnienia przez strony. Jak wskazat
Sad Najwyzszy w wyroku z 24 maja 2012 r.%%; jest oczywiste, ze bioracy kredy,
zwlaszcza dhugoterminowy z przeliczeniem zobowigzan okresowych (rat sptaca-
nego kredytu) wedlug umowionej waluty (klauzula walutowa), ponosi ryzyko,
polegajace albo na placeniu mniejszych rat w walucie kredytu, albo wigkszych,
niz to wynika z obliczenia w tej walucie, gdyz na wysoko$¢ kazdej raty mie-
siecznej wpltywa wartos¢ kursowa waluty kredytu w stosunku do waluty walory-
zacji tego kredytu”. Sad Najwyzszy w powotanym orzeczeniu stwierdzil, ze
podobne ryzyko ponosi¢ bedzie réwniez kredytodawca, ktory ,,wprawdzie ma
osiggnag¢ tylko zwrot kwoty udzielonego kredytu z odsetkami, ale w razie zawar-
cia klauzuli walutowej moze poszczegdlne raty mie¢ wigksze po przeliczeniu,
albo mniejsze, zaleznie od roznic kursowych”?.

% Ustawa z 28 lipca 1990 r. 0 zmianie ustawy — Kodeks cywilny (Dz.U. z 1990 r., nr 55, poz. 321).

7 L. Bosek, B. Lackoronski, Ustawowa waloryzacja zobowigzar. Uwagi na tle ustawy z dnia
5 sierpnia 2015 r. o pomocy tzw. frankowiczom, ,,Forum Prawnicze” 2015, nr 6(32), s. 23.

2 \Wyrok SN z 24 maja 2012 r., sygn. Il CSK 429/11, LEX 1243007.

% W podobnym tonie wypowiada si¢ SA w Lodzi w wyroku z 16 marca 2016 r., sygn. I ACa
1362/15, LEX 2017716; SA w Katowicach w wyroku z 6 marca 2015 r., sygn. | ACa 565/14, LEX
1668587; SA w Warszawie w wyroku z 25 kwietnia 2014 r., sygn. | ACa 1502/1, LEX 1459094.
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Trudno nie zgodzi¢ si¢ z =zaprezentowang argumentacja. Szczegolnie
w przypadku kredytu denominowanego, ktéry ma charakter wybitnie spekula-
cyjny i poddany jest ryzyku kursowemu, nalezyta staranno$¢ kredytobiorcy wy-
magata skalkulowania przez niego wariantu niekorzystnego kursu waluty obcej
ijego wpltywu na umowe oraz zakres §wiadczenia z tego tytutu. Nie mozna jed-
nak poming¢ faktu, ze celem uzyskanych z kredytu srodkow pienieznych byto
ich przeznaczenie na zaspokojenie potrzeb mieszkaniowych. W tych okoliczno-
sciach konstatacja, ze wysokos$¢ ostatecznego $wiadczenia kredytobiorcy byta
w pelni poddana ryzyku kursowemu, nie moze si¢ osta¢. Wydaje sie, ze argu-
ment celu mieszkaniowego uzyskanych z kredytu srodkow pieni¢znych, a takze
fakt wystepowania po stronie kredytobiorcy nieprofesjonalnego uczestnika obro-
tu (konsumenta) nakazuje ostrozng oceng, czy kredytobiorca przewidywat lub
moégl przewidzie¢ radykalny wzrost kursu waluty obcej i wplyw tego zdarzenia
na $wiadczenia stron w umowie kredytu. Powigzane to powinno by¢ z przyjetym
obiektywnym miernikiem starannos$ci konsumenta-kredytobiorcy. W tym kon-
tek§cie mozna wprawdzie powota¢ si¢ na innych kredytobiorcow, ktorzy kalku-
lujac ryzyko, nie zdecydowali si¢ na zaciagnigcie kredytu z walutg obca,
a w walucie krajowej, godzac si¢ na wyzsze koszty takiego kredytu, jednak nie
mozna poming¢ kwestii — na co wskazuje J. Czabanski — ze dla pewnych oséb
kredyt z walutg obcg byt jedynym rozwigzaniem, gdyz kredyt w walucie polskiej
byt dla nich nieosiagalny ze wzgledu na brak zdolnosci kredytowe;j®.

Okoliczno$¢, ze aktualnie wartos¢ $wiadczenia kredytobiorcy znacznie
przekracza warto$¢ nieruchomosci, na jaka Srodki z kredytu zostaty przeznaczo-
ne, nie powinna zosta¢ pomini¢ta przy ocenie, czy klauzula rebus sic stantibus
moze znalez¢ zastosowanie. W tym zakresie nie sposob nie zauwazy¢ przywo-
lywanych wczes$niej argumentéw plynacych z zasad stusznosci i sprawiedliwo-
$ci, a przemawiajacych za ingerencjg sadu w stosunek zobowigzaniowy w przy-
padku zaistnienia nadzwyczajnej zmiany stosunkow.

Podsumowanie

Reasumujac podjete rozwazania, wypada postawi¢ wniosek, ze istnieje moz-
liwos¢ zastosowania duzej klauzuli rebus sic stantibus do umow kredytowych
z walutg obca. Z kolei w zwigzku z treécig art. 13 ustawy z 28 lipca 1990 r.
wprowadzajgcej do Kodeksu cywilnego klauzule nie ulega watpliwosci, ze sto-
sowanie przepisu art. 358" § 3 k.c. zostalo wylaczone w odniesieniu do kredytow
bankowych. Odrebny problem stanowi ocena, czy zaszly przestanki z art. 357"
k.c., ktére uzasadnia¢ bgdg ingerencje sadu w stosunek zobowigzaniowy. W tym

%0 J. Czabanski, Walutowe klauzule.. ., s. 63.
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zakresie trudno o jednoznaczng odpowiedz. Wynika to chociazby z oceny, czy
aktualny poziom kursu walut juz stanowi sytuacje nadzwyczajna, czy tez pozo-
staje jeszcze na poziomie objetym przewidywaniem lub mozliwoscig przewidy-
wania stron w chwili zawierania umowy. Ocena miernika starannosci kredyto-
biorcy i zakresu, w jakim winien on przewidzie¢ sytuacj¢ wzrostu kursu waluty
obcej, powinna by¢ dokonana przez pryzmat zobiektywizowanych przestanek,
a cel mieszkaniowy umowy kredytu nie daje podstaw do uznania, ze strony pod-
daly umoweg w petni ryzyku kursowemu.

Bibliografia

Analiza prawna wybranych postanowien umownych stosowanych przez banki w umowach kredy-
tow indeksowanych do waluty obcej lub denominowanych w walucie obcej zawieranych
z konsumentami. Raport Rzecznika Finansowego, Warszawa 2016.

Bosek L., Lackoronski B., Ustawowa waloryzacja zobowigzan. Uwagi na tle ustawy z dnia
5 sierpnia 2015 r. o pomocy tzw. frankowiczom, ,,Forum Prawnicze” 2015, nr 6(32).

Brzozowski A., Wplyw zmiany okolicznosci na zobowigzania (klauzula rebus sic stantibus; walo-
ryzacja Swiadczen pienigznych), ,,Studia Prawa Prywatnego” 2008, nr 1.

Brzozowski A., Wphw zmiany okolicznosci na zobowigzania w prawie polskim (Na tle prawa
niektorych panstw obcych), Warszawa 1992.

Cantorias M.J.V., The Underpinnings of Contractual Relations — When Can a Promise Be Bro-
ken?, ,,Arellano Law and Policy Review” 2007, no. 2(8).

Czabanski J., Walutowe klauzule waloryzacyjne w umowach kredytow hipotecznych. Analiza pro-
blemu, ,,Palestra” 2016, nr 6.

Malarewicz A., Wplyw zmiany stosunkéw na wykonanie zobowigzan — cz. 1, ,,Monitor Prawniczy”
2005, nr 12.

Przybytowski K., Klauzula rebus sic stantibus w rozwoju historycznym, ,,Pamietnik Historyczno-
Prawny” 1926, t. IIL, nr 1.

Rajski J., Z problematyki funkcjonowania zasady pacta sunt servanda i klauzuli rebus sic stantibus
we wspotczesnym klimacie gospodarczym, ,,Przeglad Prawa Handlowego” 2010, nr 3.

Rosenberg A., Contract’s Meaning and the Histories of Classical Contract Law, ,,McGill Law
Journal” 2013, no. 59.

Saliba A.T., Rebus sic stantibus: A Comparative Survey, ,,Murdoch University Electronic Journal
of Law” 2001, no. 3.

Szczerbowski J.J., Klauzule generalne w kodeksie Napoleona [w:] System polityczny, prawo, kon-
stytucja i ustréj Krélestwa Polskiego 1815-1830. W przededniu dwusetnej rocznicy powsta-
nia unii rosyjsko-polskiej, red. L. Mazewski, Radzymin 2013.

Streszczenie

Niniejszy artykut dotyka problematyki mozliwosci zastosowania klauzul rebus sic stantibus
do uméw kredytowych z waluta obca. W tym zakresie zdania sa podzielone, a judykatura i doktry-
na nie dajg jednoznacznej odpowiedzi. Autor, poszukujac rozwigzania problemu, przedstawia
kontekst historyczny klauzul rebus sic stantibus oraz zasady pacta sunt servanda, a takze ich
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aktualne relacje. Obserwowany od jakiego$ czasu rozkwit klauzuli rebus sic stantibus i ostabienie
zasady pacta sunt servanda daje podstawy do postawienia tezy, ze stosowanie tej klauzuli do
umow kredytowych z waluta obca nie jest wykluczone.

Stowa kluczowe: rebus sic stantibus, pacta sunt servanda, umowy kredytowe, nadzwyczajna zmia-
na stosunkow

CLAUSES REBUS SIC STANTIBUS IN THE CONTEXT
OF CREDIT AGREEMENTS WITH FOREIGN CURRENCY

Summary

This article deals with issues of application rebus sic stantibus clauses to credit agreements
with foreign currency. In this regard opinions are divided and as well doctrine as judicature cannot
give a clear answer. The author in looking for a solution of the problem presents the historical
context of rebus sic stantibus clause and pacta sunt servanda rule, describing their mutual rela-
tions. Observed for some time revival of rebus sic stantibus clause and weakening of the pacta
sunt servanda rule gives the basis for thesis that adaptation this clause to credit agreements with
foreign currency is not excluded.

Keywords: rebus sic stantibus, pacta sunt servanda, credit agreements, frustration
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